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COMUNICATO STAMPA 
 

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA IL RESOCONT O INTERMEDIO 
CONSOLIDATO DI GESTIONE AL 31 MARZO 2010 

 
Sommario: 

Ricavi e proventi operativi: € 18,56 mln 
EBITDA: € 1,13 mln 
EBIT: - € 0,09 mln 

Risultato di periodo: - € 0,24 mln 
Posizione Finanziaria Netta: - € 33,58 mln 

 
Novara, 14 maggio 2010 – Il Consiglio di Amministrazione di Gruppo Minerali Maffei S.p.A. 
(di seguito “GMM” o “la Società” o il “Gruppo”), società quotata al Mercato Telematico 
Azionario – segmento Standard 1 – della Borsa Italiana S.p.A., si è riunito oggi sotto la 
presidenza di Giorgio Bozzola e alla presenza del Dirigente Preposto alla redazione dei 
documenti contabili ed ha approvato il Resoconto Intermedio Consolidato di Gestione al 31 
marzo 2010. 
 
Di seguito si riporta il riepilogo dei principali risultati economici consolidati relativi al I 
trimestre 2010, confrontati con quelli relativi allo stesso periodo dell’anno precedente: 
(dati in migliaia di euro) I TRIM 10  I TRIM 09  Variazione Variazione % 

     
Ricavi e proventi operativi 18.564 21.110 -2.546 -12,1 % 
     
Costi operativi 
     - di cui non ricorrenti 
 

17.431 
60 

 

19.597 
- 
 

-2.166 
+60 

 

- 11 % 
n.s. 

 
Risultato Operativo Lordo (EBITDA) 1.133 1.513 -380 - 25,1 % 
     
Ammortamenti, svalutazioni, etc. 1.226 1.601 -375 -23,4 % 
     
Risultato Operativo (EBIT) (93) (88) -5 - 5,7 % 
     
Risultato finanziario (151) (332) +181 + 54,5 % 
     
Risultato ante imposte (244) (420) +176 + 41,9 % 
     
Imposte anticipate/(differite passive) (*) (24) 3 -27 n.s. 
     

Risultato da attività in funzionamento (268) (417) +149 +35,7 % 

Utile (perdita) da attiv. dest. alla vendita 31 - +31 n.s. 

Utile/(perdita) del periodo (237) (417) -180 + 43,2 % 
(*)I valori delle imposte anticipate/differite sono riferiti esclusivamente alle operazioni di consolidamento e a quelle effettuate in 
conformità ai principi IAS/IFRS. 
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L’analisi dell’andamento economico del Gruppo per i primi 3 mesi del 2010 conferma l’atteso 
andamento non favorevole nei volumi di business già registrato nel corso del 2009, come 
conseguenza della fase di stallo dell’economia mondiale e del comparto dell’edilizia in 
particolare. 
 
La composizione dell’indebitamento finanziario netto consolidato di Gruppo Minerali Maffei 
S.p.A. è di seguito riportata: 
 
(dati in migliaia di euro) 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 
    
Disponibilità liquide 1.653 2.244 1.762 
    
Liquidità 1.653 2.244 1.762 
    
Debiti verso banche e altre istituzioni finanziarie a 
breve termine 
 

(16.950) (16.407) (25.373) 

Indebitamento finanziario netto corrente (16.950) (16.407) (25.373) 
    
Debiti finanz. non correnti verso imprese correlate - (41) (156) 
Debiti verso banche e altre istituzioni finanziarie a M/L 
termine 
 

(18.278) (18.843) (14.039) 

Debiti finanziari a M /L termine (18.278) (18.884) (14.195) 
    

Indebitamento finanziario netto (33.575) (33.047) (37.806) 

 
La struttura dell’indebitamento finanziario netto presenta un miglioramento di  € 4.231 rispetto 
allo stesso periodo dell’esercizio precedente, quale conseguenza della politica di Gruppo 
finalizzata alla riduzione e al contenimento del debito finanziario.  
 
I ricavi e proventi operativi del primo trimestre 2010 diminuiscono del 12% rispetto al 
corrispondente periodo dell’anno precedente (18.564 migliaia di euro al 31 marzo 2010 contro 
21.110 migliaia di euro al 31 marzo 2009) anche per effetto della riduzione delle vendite con 
clausola “franco destino” e per la contrazione registrata dai produttori di piastrelle rispetto al I° 
trimestre del 2009. 
 
A livello di risultato operativo lordo, il primo trimestre 2010 registra un decremento pari a circa 
380 migliaia di euro rispetto al corrispondente periodo del 2009 (1.133 migliaia di euro contro 
1.513 migliaia di euro). Il decremento è principalmente riconducibile alla diminuzione dei ricavi. 
Il conto economico del primo trimestre 2010 rispetto al corrispondente trimestre dell’esercizio 
precedente beneficia del contenimento dei costi di struttura derivanti dalle azioni intraprese nel 
mese di giugno 2009, come la chiusura degli stabilimenti di Darzo e Piombino ed il 
ridimensionamento dell’ufficio di Castellarano. 
Nel corso dei primi tre mesi dell’anno sono stati sostenuti oneri di carattere non ricorrente per 
euro 60 migliaia, riconducibili agli incentivi all’esodo corrisposti al personale interessato dalla 
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procedura di mobilità; escludendo tali costi non ricorrenti, l’ebitda risulterebbe essere pari a euro 
1.193 migliaia (circa il 6,4% dei ricavi operativi). 
 
Il risultato operativo netto si mantiene sostanzialmente invariato rispetto al corrispondente 
periodo dell’anno precedente (-93 migliaia di euro contro -88 migliaia di euro). Le azioni 
strutturali sopra riportate, intraprese nel mese di giugno 2009, hanno contribuito a mantenere 
invariato il risultato operativo pur in presenza di una contrazione dei ricavi di vendita. 
 
Il risultato finanziario relativo ai tre mesi del 2010 evidenzia oneri finanziari netti pari ad euro 
151 migliaia (euro 332 migliaia al 31 marzo 2009). Tale decremento è sia ascrivibile alla 
riduzione dei tassi iniziata dalla fine del 2008, con l’Euribor medio a 3 mesi è sceso dal 2% dei 
primi tre mesi del 2009 allo 0,6% del corrispondente periodo del 2010, che ed alla riduzione 
dell’indebitamento finanziario netto rispetto ai primi tre mesi del 2009. Il Gruppo ha potuto 
beneficiare della riduzione dei tassi di interesse di mercato in quanto l’indebitamento risulta 
essere principalmente composto da finanziamenti a tasso variabile. Al fine di ridurre i rischi 
derivanti da un innalzamento dei tassi di interesse, sono state monitorate le condizioni espresse 
dal mercato finanziario per valutare adeguate forme di copertura. A tal fine, nel corso del 
trimestre sono stati stipulati due contratti di interest rate swap per un valore complessivo di euro 
5 milioni, durata 4 anni a partire dal 31 luglio 2010, tasso medio ponderato 2,29%. 
 
Il risultato consolidato ante imposte del primo trimestre 2010 è negativo per 244 migliaia di euro 
contro un risultato negativo di 420 migliaia di euro dello stesso periodo dell’anno precedente. Il 
risultato ante imposte è determinato al lordo delle imposte differite/anticipate riferite alle 
operazioni di consolidamento, a quelle effettuate in conformità ai principi IAS/IFRS e alle 
imposte correnti sul reddito del periodo. 
 
Prevedibile evoluzione della gestione: 
 
I principali mercati di sbocco della produzione del Gruppo sono quello delle piastrelle, del vetro 
(piano e cavo) e dei sanitari. A causa della perdurante difficile situazione economica, nel primo 
semestre dell’esercizio in corso le vendite sono stimate in contrazione del 10% circa, salvo che 
non si verifichino effetti positivi di controtendenza dei mercati di riferimento. 
Il Gruppo si pone l’obiettivo di proseguire nel contenimento dell’indebitamento e di 
razionalizzare il proprio apparato produttivo e gestionale, con una riduzione dei costi fissi 
strutturali. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari Dario Manzoni, dichiara 
ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che l’informativa contabile 
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle 
scritture contabili. 
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Investor Relations:     Per informazioni di carattere contabile: 
 
Dario Manzoni     Roberto Brusa 
Tel. 0321.390251      Tel. 0321.390251 
manzoni@g-m-m.it     brusa@g-m-m.it  
 
Massimiliano Rivetti 
Tel. 0321.390251 
rivetti@g-m-m.it 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Si allega una sintesi a livello consolidato della situazione patrimoniale ed economica e il rendiconto finanziario al 
31 marzo 2010. I dati esposti nei prospetti contabili non sono certificati da parte della Società di revisione né 
verificati dal Collegio Sindacale. 
Questo comunicato stampa contiene dichiarazioni previsionali. Queste dichiarazioni sono basate sulle attuali 
aspettative e proiezioni della Società relativamente ad eventi futuri che, per loro natura, sono soggette ad una 
componente intrinseca di rischiosità ed incertezza. Sono dichiarazioni che si riferiscono ad eventi e dipendono da 
circostanze che possono, o non possono, accadere o verificarsi in futuro e, come tali, non si deve fare un indebito 
affidamento su di esse. I risultati effettivi potrebbero differire significativamente da quelli contenuti in dette 
dichiarazioni a causa di una molteplicità di fattori, incluse le condizioni dei mercati del capitale e finanziari, 
variazioni nei prezzi del mercato delle materie prime trattate, dei noli, dei trasporti in generale, del petrolio ed 
energia elettrica ed in genere a causa di cambi nelle condizioni macroeconomiche ed altre variazioni delle 
condizioni di business, dei mutamenti della normativa e del contesto istituzionale ed altri fattori al di fuori del 
controllo della Società. 



GRUPPO MINERALI MAFFEI - BILANCIO CONSOLIDATO

Note

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 31 marzo 2010 e 31 dicembre 2009

-

-

72.036

33.001

16.950

18.278

2.664

124.622

22.085

39.035

-

4.912

124.622

37.445

15.141

52.586

12.347

34.491

-

1.653

48.491

-

4.912

31.3.2010

49.147

18.176

- Partecipazioni

1.232

1.121

1.543

71.219

-

- Crediti finanziari e titoli --

TOTALE ATTIVITA' (1 + 2 + 3)

PASSIVITA' NON CORRENTI

- Cassa e disponibilità liquide

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (2)

ATTIVITA' CORRENTI
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (1)

31.12.2009

Immobilizzazioni immateriali 18.043

-

- di natura non finanziaria

TOTALE ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (3)
5.013

5.013

- Passività finanziarie non correnti 18.884

TOTALE PATRIMONIO NETTO 54.090

126.830

- Interessenze di pertinenza di terzi 15.096

38.994
PATRIMONIO NETTO

- Fondo imposte differite

- Fondi rischi e oneri futuri

PASSIVITA' CORRENTI
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (1) 33.884

9.947

2.112

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 

- Passività finanziarie correnti 16.407

- di natura finanziaria

- di natura non finanziaria

TOTALE PASSIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (3)

-

-

-

PASSIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE

TOTALE PASSIVITA' (1 + 2)

ATTIVITA' NON CORRENTI
48.847Immobilizzazioni materiali

22.449

38.856

72.740

- Partecipazioni

126.830

- Attività per imposte anticipate 1.523

- Rimanenze di magazzino

- Crediti commerciali, vari e altre attività

13.363

35.723

2.881

- Capitale emesso e riserve attribuibili ai soci della controllante 

- Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passività

(migliaia di euro)

1.113

51.330
ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE

70.487

Altre attività non correnti

- Altri crediti e attività non correnti

961

2.244

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (2)

9.903

2.216

- di natura finanziaria

- TFR e altri fondi del personale
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(migliaia di euro) Note

Ricavi 18

Altri ricavi e proventi 19

Totale ricavi e proventi operativi 

Acquisti di materie prime, di consumo e sussidiarie 20

Costi per prestazioni di servizi 21

    - di cui non ricorrenti -        -        

Costi del personale 22

    - di cui non ricorrenti 60 -        

Altri costi operativi 23

Variazione delle rimanenze 24

Totale costi operativi 

RISULTATO OPERATIVO LORDO

Ammortamenti  e svalutazioni 25

Accantonamenti 26

(Plusvalenze)/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 27

Svalutazioni di valore attività non correnti 

RISULTATO OPERATIVO 

Proventi finanziari 28

Oneri finanziari 29

RISULTATO ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO PRIMA 
DELLE IMPOSTE

Imposte anticipate / (differite) 30

RISULTATO ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO

Utile (perdita) netto/a da attività cessate/destinate alla vendita 31

RISULTATO DEL PERIODO

- Soci della controllante 32

- Interessenze di pertinenza di terzi 33

- Risultato per azione

- Risultato per azione da attività operative

(migliaia di euro) Note

RISULTATO DEL PERIODO

Differenze cambio deriv. dalla conversione dei bilanci delle impr. estere

Utili/(perdite) sugli strumenti di copertura di flussi finanziari (cash flow 
hedge)

Totale altre componenti del conto economico complessivo 10

TOTALE RISULTATO COMPLESSIVO DEL PERIODO

- Soci della controllante

- Interessenze di pertinenza di terzi

31 -                      

(237) (417)

(0,14)

(0,05) (0,14)

1.505

513

855

(244)

31

595

2.959

998

(300) (809)

35

(254)

103

2.446

(24)

169

Conto economico consolidato per i periodi chiusi al 31 marzo 2010 e 2009

12.00610.133

I trimestre 2010

21.11018.564

3.264

I trimestre 2009

20.94118.342

222

3.259

-                      

(420)

60

(392)

(169) 30

Conto economico complessivo consolidato per i periodi chiusi al 31 marzo 2010 e 2009

I trimestre 2010 I trimestre 2009

(417)

63 392

3

(0,06)

17.431 19.597

1.133 1.513

(93)

1.386

9

(268)

(88)

(237) (417)

(357) (845)

(3) (45)

(58) (45)

-                      (55)

62 383

(295) (462)
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Capitale 
Sociale

Riserva 
Legale

Riserva di 
Traduzione

Riserva di 
copertura

Altre 
riserve

Riserva 
adozione

Principi IAS

Riserva da 
fair value

Risultato 
d'esercizio

Totale 
Gruppo

Quota di 
Terzi

Totale

Patrimonio Netto al 31.12.2008 6.000 734 (88) 31.733 1.4 58 2.153 (3.240) 38.750 13.786 52.536

Destinazione del risultato d'esercizio 2008
- Riserva legale -              -             
- Altre riserve (3.240) 3.240 -              -             
- Distribuzione dividendi -              -             

Variazione della riserva di traduzione ed altre (36) (36)              (9) (45)             

Risultato primo trimestre 2009 (809) (809)            392 (417)           

Patrimonio Netto al 31.3.2009 6.000 734 (124) -              28.493 1.458 2.153 (809) 37.905 14.169 52.074

Patrimonio Netto al 31.12.2009 6.000 734 (166) -              28.493 1.458 2.442 33 38.994 15.096 54.090

Destinazione del risultato d'esercizio 2009
- Altre riserve 33 (33) -              -             

Variazione della riserva di traduzione (2) (2)                (1) (3)               

Variazione "hedging reserve" (55) (55)              (55)             

Aumento quota partecipativa in Eiimtm S.A.E. (1.192) (1.192)         (17) (1.209)        

Risultato primo trimestre 2010 (300) (300)            63 (237)           

Patrimonio Netto al 31.3.2010 6.000 734 (168) (55) 27.33 4 1.458 2.442 (300) 37.445 15.141 52.586

Prospetto di movimentazione del patrimonio netto co nsolidato                                                                                                                                                   
(dati in migliaia di euro)
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO
(in migliaia di euro) 

Descrizione I trimestre 2010 I trimestre 2009

Flusso monetario da attivita corrente

Risultato dei soci della controllante (300) (809)
Risultato di pertinenza dei terzi 63 392
Ammortamenti e svalutazioni 1.386 1.546
Variazione netta fondi rischi (104) 10
Variazione netta T.F.R. (217) (150)

Flusso di cassa della gestione corrente ( A ) 828 989

Variazione delle rimanenze 1.016 866
Diminuzione (aumento) crediti commerciali 1.089 3.274
Aumento (diminuzione) debiti commerciali (364) (3.769)
Variazione netta imposte differite/anticipate 24 4

Variazione delle attività e passività del periodo ( B ) 1.765 375

Flusso monetario netto da attività d'esercizio  ( C ) = ( A ) + ( B ) 2.593 1.364

Disinvestimenti/(Investimenti) netti in immobil. materiali nette (1.343) (772)
Disinvestimenti/(Investimenti) netti in immobil. immateriali nette (333) (2)
Decremento (incremento) immobilizzazioni finanziarie (279) 247
Diminuzione (aumento) attività destinate ad essere cedute 101 -

Flusso di cassa da attività d'investimento ( D ) (1.854) (527)

Aumento (diminuzione)  passività finanz. non correnti (606) 4.700
Aumento (diminuzione)  passività finanz. correnti 543 (5.836)
Effetto sul patr. netto della variaz. dell'interessenza in Eiimtm S.A.E. (1.209) -
Variazione "hedging reserve" (55) -
Altre variazioni del patrimonio netto (3) (45)

Flusso di cassa da attività di finanziamento ( E ) (1.330) (1.181)

Flusso di cassa netto del periodo ( C + D + E ) (591) (344)

Disponibilità liquide nette iniziali 2.244 2.106

Disponibilità liquide nette finali 1.653 1.762
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