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RELAZIONE SULLA GESTIONE 
 
Il bilancio di Maffei S.p.A. e il bilancio Consolidato del Gruppo Maffei, riferiti all’esercizio chiuso 
alla data del 31 dicembre 2006, sono corredati dalla presente relazione sulla gestione predisposta dal 
Consiglio di Amministrazione. 
 
 
CARICHE SOCIALI 
 
Conformemente alla comunicazione Consob n. 97001574 del 2 febbraio 1998, si precisa che il 
Consiglio di Amministrazione è composto da sette membri ed è stato nominato dall’Assemblea dei 
Soci di Maffei S.p.A. tenutasi in data 11 maggio 2006; ad eccezione del Presidente Ing. Giorgio 
Bozzola cooptato dal Consiglio di Amministrazione tenutosi in data 1 marzo 2007 a seguito delle 
dimissioni, per ragioni strettamente personali, di altro Consigliere. 
 
Il Consiglio di Amministrazione è composto nelle persone dei signori: 
 

 Giorgio Bozzola Presidente 

 Alberto Maffei  Vice Presidente 

 Massimo Fioroni Consigliere 

 Fabrizio Gardi Consigliere 

 Luigi Guatri Consigliere 

 Sergio Stefano Mascaretti Consigliere 

 Mauro Tabellini  Consigliere 

 
Le deleghe attribuite sono in sintesi le seguenti: 
 
− L’Ing. Giorgio Bozzola ricopre la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione 

conferitagli con delibera del 1 marzo 2007 unitamente alla legale rappresentanza e ai più ampi 
poteri, anche di gestione straordinaria della Società, esclusi naturalmente quelli che per legge sono 
demandati al Consiglio di Amministrazione stesso; 

 
− il dott. Alberto Maffei ricopre la carica di vice Presidente e non è dotato di alcuna delega; ha la 

legale rappresentanza in caso di assenza o impedimento del Presidente; 
 
− gli altri consiglieri e precisamente il prof. Fabrizio Gardi, il prof. Luigi Guatri, il rag. Sergio 

Stefano Mascaretti, il dott. Mauro Tabellini e il dott. Massimo Fioroni non sono dotati di alcuna 
delega. 
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I Consiglieri dott. Massimo Fioroni, rag. Sergio Stefano Mascaretti e dott. Mauro Tabellini hanno 
rassegnato le proprie dimissioni da ogni carica all’interno del Consiglio di Amministrazione; per 
effetto di tali dimissioni è venuta a mancare la maggioranza degli Amministratori di nomina 
assembleare, pertanto, ai sensi dell’articolo 2386 del Codice Civile e dell’articolo 19 dello Statuto, 
decade l’intero Consiglio.  
 
Si è resa quindi necessaria la convocazione dell’Assemblea dei Soci perché provveda alla nomina dei 
membri del nuovo Consiglio di Amministrazione.  
 
Tale Assemblea è prevista per il giorno 30 marzo 2007. 
 
 
PREMESSA ALLA RELAZIONE 
 
A seguito dell’entrata in vigore del Regolamento (CE) n. 1606/2002 emanato dal Parlamento Europeo 
e dal Consiglio Europeo nel luglio 2002 le Società con titoli ammessi alle negoziazioni in un mercato 
regolamentato degli Stati membri dell’Unione Europea devono redigere dal 2005 i loro bilanci 
consolidati e dal 2006 il bilancio d’esercizio della capogruppo conformemente ai Principi contabili 
internazionali (IAS/IFRS) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) ed 
omologati in sede comunitaria. 
 
Si segnala che i dati presentati nei successivi Prospetti di riconciliazione potrebbero subire 
cambiamenti per riflettere futuri orientamenti della Commissione Europea in merito all’omologazione 
degli IFRS o eventuali nuovi pronunciamenti degli IASB o dell’IFRIC che dovessero subentrare dopo 
il 31 dicembre 2006. 
 
Nella presente relazione al 31.12.2006 i dati comparativi per il corrispondente periodo del 2005 di 
Maffei S.p.A., sono stati riesposti e rideterminati secondo i nuovi principi contabili. 
 
Per ulteriori dettagli in merito al contenuto di tali principi, nonché degli effetti della loro adozione sul 
bilancio dell’esercizio 2005 già pubblicato, si rinvia all’apposita Appendice A della presente 
Relazione. 
 
 
RISULTATI MAFFEI S.p.A. e CONSOLIDATO Gruppo MAFFEI 
 
Signori Azionisti, 
 
la Società Maffei S.p.A. ha chiuso l’esercizio 2006 con un utile del periodo di 2.533 migliaia di euro e 
un utile consolidato di 3.772 migliaia di euro (rispettivamente 2.723 migliaia di euro e 3.804 migliaia 
di euro al 31.12.2005), dopo aver stanziato ammortamenti per 1.372 migliaia di euro e 2.592 migliaia 
di euro (rispettivamente 1.454 migliaia di euro e 2.970 migliaia di euro al 31.12.2005) e dopo aver 
contabilizzato alla voce “Imposte sul reddito dell’esercizio” un effetto negativo pari a 869 migliaia di 
euro derivante dal saldo fra imposte correnti, anticipate, differite ed accantonato imposte a livello di 
consolidato per 2.129 migliaia di euro (al 31.12.2005 in Maffei S.p.A si era riscontrato un effetto 
positivo di 111 migliaia di euro, mentre a livello consolidato erano state accantonate imposte per 1.021 
migliaia di euro). 
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QUADRO MACROECONOMICO 
 
Nel 2006 l’economia mondiale ha ulteriormente rafforzato il proprio trend di crescita ad un ritmo 
prossimo al 5,3% rispetto al 4,2% dell’anno precedente, nonostante il prezzo del greggio si sia 
mantenuto elevato ed i prezzi delle materie prime, non energetiche, abbiano registrato un nuovo rialzo. 
Tale rafforzamento ha influenzato positivamente l’andamento del commercio mondiale cresciuto del 
9,1% contro il 7,4% del 2005. 
 
Il prodotto interno lordo americano ha mantenuto lo stesso trend di crescita dell’anno precedente 
(3,3%), l’economia europea ha accelerato dall’1,3% del 2005 al 2,8% del 2006; l’economia cinese, in 
un contesto di sostenuta espansione delle economie emergenti dell’Asia, è cresciuta del 10,7% (contro 
il 10,4% del 2005) come conseguenza di una forte dinamicità delle esportazioni e dell’espansione dei 
consumi interni. 
 
Nel corso del 2006, l’euro si è rafforzato rispetto al dollaro, raggiungendo il valore massimo di 1,32 
Euro/Usd. 
 
Per il 2007 le prospettive generali, in base alle stime dei principali organismi internazionali, si 
presentano positive, con crescite del PIL e del commercio mondiale stimate rispettivamente al 4,9% ed 
al 7% (+2,5% del PIL per l’economia statunitense, +2,4% del PIL per l’Area Euro ed un forte 
incremento del PIL per Cina e India). 
 
L’economia italiana, dopo cinque anni di crescita media attorno allo 0,7%, ha mostrato nel 2006 segni 
di una forte ripresa con un PIL cresciuto dell’1,9%, grazie soprattutto alla crescita della domanda 
interna; il contributo alla crescita del PIL è stato dato infatti per lo 0,5% dagli investimenti e per lo 
0,9% dai consumi delle famiglie. 
Le esportazioni e le importazioni (in volume) sono aumentate rispettivamente del 5,3% e del 4,3%; 
l’incremento delle importazioni tuttavia, è stato accompagnato da sostanziosi incrementi dei prezzi 
relativi, indotti dal forte aumento delle quotazioni petrolifere, determinando così un ulteriore 
deterioramento del saldo relativo all’interscambio di beni e servizi. 
Il valore aggiunto dell’industria è cresciuto del 2,5% dopo cinque anni consecutivi di contrazione. 
 
L’occupazione ha fatto registrare una crescita pari all’1,6% mentre le retribuzioni lorde pro-capite 
sono aumentate del 2,8%. 
 
L’inflazione interna è risultata in decelerazione (1,8%) rispetto al 2005 (2,2%). 
 
Per il 2007 le previsioni degli organismi internazionali riferite all’economia italiana, in assenza di fatti 
straordinari a livello nazionale ed internazionale, sono di una crescita pari a c.a. il 2% e di un lieve 
miglioramento degli altri indici principali dell’economia nazionale. 
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SETTORI DI ATTIVITÀ DEL GRUPPO MAFFEI  
 
- Attività estrattiva  
 

Riguarda: 
 

 per Maffei S.p.A. le concessioni minerarie di feldspati: albite Giustino (TN) (la concessione 
per la estrazione dell’albite è scaduta il 31 dicembre 2004 mentre è in vigore con scadenza al 
31 dicembre 2012 la concessione per il riempimento dei siti dismessi, concessione ceduta a 
terzi in data 8 Marzo 2007), aplite Campiglia (LI), riolite Boca (NO), pegmatite Sanfront 
(CN), la concessione di olivina Finero (VB), in fase di rinnovo, l’autorizzazione di cava 
quarzo Sondalo (SO); 

 
 per  Maffei Sarda Srl le concessioni minerarie di feldspati: plagioclasio di Orani (NU) e 

Ottana (NU). 
 

Le granelle di feldspato prodotte nelle concessioni di cui sopra hanno trovato la propria 
collocazione primaria e diretta nel mercato della industria ceramica.  
Il feldspato sardo ed il feldspato di Giustino sono inoltre utilizzati come materie prime negli 
impianti di macinazione del Gruppo e, in parte,  trattati presso terzi, per la produzione di feldspati 
ventilati destinati ai settori dei sanitari (impasti e smalti), dei colorifici ceramici ed altri minori.  
Il quarzo estratto a Sondalo è stato utilizzato principalmente come materia prima nell’impianto di 
macinazione di Darzo per la produzione di quarzi ventilati; inoltre ha avuto un diretto impiego 
commerciale nella lavorazione del Silicio metallico . 
 
 

- Attività di trattamento dei minerali 
 

Per Maffei S.p.A. l’attività si svolge, prevalentemente, presso i propri impianti di macinazione di: 
 

 Darzo (TN) con produzione di quarzo ventilato, prevalentemente ottenuto dalla macinazione 
del quarzo di Sondalo, che trova nei settori ceramico, dei sanitari, delle marmoresine e dei 
refrattari il principale sbocco; 

 
 Gallese (VT) con produzione di feldspato e quarzo ventilati per i settori dei sanitari, delle 

stoviglierie e dei colorifici ceramici. 
 
Per la controllata Gruppo Teknoquarz Srl il trattamento dei minerali viene, prevalentemente, 
effettuato presso gli impianti di macinazione di Bernate Ticino (MI) e di vagliatura di Sanfront 
(CN). 
La società, di cui è socio un importante Gruppo internazionale, è specializzata nella produzione di 
quarzi e quarziti per varie industrie oltre alla ceramica, come le pitture e vernici, gli abrasivi, i 
refrattari, le filtrazioni, le sabbiature e le pavimentazioni industriali. 
 
 

- Altri minerali 
 
Ad integrazione delle produzioni di cui sopra, la Maffei S.p.A. acquista e rivende minerali 
complementari ai mercati sopra descritti. 
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ANDAMENTO DEI MERCATI DI RIFERIMENTO DEL GRUPPO MAFFEI 
 
I mercati principali di riferimento volumi prodotti del Gruppo sono costituiti dall’industria ceramica 
delle piastrelle e dei sanitari e da settori diversificati appartenenti anch’essi per la maggior parte al 
comparto dell’edilizia (pitture, vernici e pavimentazioni industriali).  
Quantitativi minori di minerali trovano poi collocazione nella fabbricazione di abrasivi, refrattari, 
filtri, gomme ed altro. 
 
Nel corso del 2006, l’industria ceramica nazionale delle piastrelle ha mantenuto sostanzialmente i 
livelli di attività del 2005; infatti le stime, ad oggi, disponibili indicano una produzione ferma a 569 
milioni di metri quadrati contro i 570 milioni di metri quadrati dell’anno precedente. Un trend simile 
viene indicato per le vendite che si sarebbero attestate a fine 2006 a 563 milioni di metri quadrati di 
cui c.a. 170 milioni di metri quadrati per il mercato italiano e c.a. 393 milioni di metri quadrati per 
l’estero.  
 
A fronte di una sostanziale stabilità sul mercato nazionale, il lieve miglioramento dei volumi esportati 
deriva da una contrazione delle vendite sui mercati esteri più strategici e consolidati che è stata, 
tuttavia compensata da migliori performances verso i nuovi Paesi entrati nell’Unione Europea 
(+6,9%), verso gli altri Paesi dell’Europa Orientale (+4,6%) e verso il Medio Oriente (+7,7%). 
 
Il settore specifico, che opera in un contesto internazionale contraddistinto da una domanda in 
continua crescita, è caratterizzato ormai da alcuni anni da una fase di transizione apertasi con 
l’avanzare della globalizzazione e sta affrontandone le problematiche mediante l’avvio di processi di 
razionalizzazione interna del sistema produttivo, di internazionalizzazione della produzione e di 
riposizionamento qualitativo della gamma dei propri prodotti sui mercati esteri; anche l’andamento 
della industria ceramica spagnola, che assorbe circa il 20% delle produzioni del Gruppo, è stato 
contraddistinto nel 2006 da una sostanziale stabilità nei volumi. 
 
Per quanto riguarda il settore dei sanitari, principale mercato di sbocco dei feldspati e quarzi ventilati 
prodotti dalle imprese del Gruppo, si conferma a livello europeo la fase di stagnazione generale delle 
produzioni. 
 
In Italia si conferma, in generale, la progressiva delocalizzazione delle produzioni verso paesi con 
costi di produzione più contenuti, mentre per le aziende di minori dimensioni si sta completando un 
processo di  diversificazione e trasformazione delle produzioni che tende a liberare capacità produttiva 
negli stabilimenti nazionali da dedicare alle produzioni di alta gamma migliorando di fatto 
l’importanza ed il posizionamento di tali aziende nello specifico settore. 
 
Le prospettive degli altri settori diversificati, verso cui si dirige attualmente gran parte della 
produzione di quarzo del Gruppo Teknoquarz Srl, sono strettamente connesse all’andamento della 
congiuntura economica nazionale. 
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ANDAMENTO DEI SETTORI DI ATTIVITÀ DEL GRUPPO MAFFEI 
 
Risultati economici 
 
Il risultato netto consolidato di pertinenza del Gruppo per l’esercizio 2006 è stato pari a 3.735 migliaia 
di euro contro 3.843 migliaia di euro dell’esercizio precedente. 
Di seguito si propone una tabella riepilogativa dei risultati: 
 
 

Analisi dei risultati   31.12.2006 31.12.2005 Scostam.

(in migliaia di euro)

Ricavi e proventi operativi 45.370                       48.899                       -7,22%

Costi operativi 39.298                       42.774                       -8,13%

Risultato Operativo Lordo (Ebitda) 6.072                         6.125                         -0,87%

Ammortamenti, svalutazioni, etc. 3.146                         3.775                         -16,66%

Risiltato Operativo (Ebit) 2.926                         2.350                         24,51%

Risultato finanziario 1.775                         1.553                         14,29%

Risultato ante imposte 4.701                         3.903                         20,45%

Imposte sul reddito dell'esercizio 2.129                         1.021                         

Utile da attività destinate alla vendita 1.200                         922                            

(Utile) perdite di terzi (37) 39                              

Risultato di competenza del Gruppo 3.735                         3.843                         -2,81%

CASH FLOW Gruppo Maffei 6.881                         7.618                         -9,67%  
 
 
I ricavi e proventi operativi, al netto dei ricavi per i servizi di trasporto delle vendite, sono stati pari a 
34.187 migliaia di euro (35.198 migliaia di euro nel 2005); i costi operativi al netto dei costi sostenuti 
per i trasporti di vendita sono stati pari a 28.523 migliaia di euro (29.696 migliaia di euro nel 2005). 
Si evidenzia come la contrazione dei ricavi e proventi operativi pari al 7,2%, risenta dei minori 
trasporti effettuati nel corso del 2006; infatti la riduzione al netto dei ricavi per trasporti è pari a 1.011 
migliaia di euro (-2,87%). 
Si segnala, inoltre, come il risultato operativo lordo, al netto dei ricavi e dei costi del servizio di 
trasporto dei prodotti, pari a 5.664 migliaia di euro, presenti un’incidenza sui ricavi e proventi 
operativi (16,56%) maggiore rispetto a quello desumibile dai dati della tabella di cui sopra (13,38%). 
 
Il risultato operativo lordo (Ebitda), nonostante la diminuzione dei ricavi e proventi operativi, si è 
mantenuto sopra i 6 milioni di euro grazie alla maggiore redditività dei prodotti venduti. 
 
Il risultato operativo netto (Ebit) evidenzia un consistente miglioramento, pari a c.a. 576 migliaia di 
euro (+24,51%), come conseguenza dell’effetto combinato di minori ammortamenti per c.a. 378 
migliaia di euro, di minori accantonamenti a fondi rischi per c.a. 367 migliaia di euro e di maggiori 
plusvalenze per c.a. 6 migliaia di euro da una parte e maggiori svalutazioni per c.a. 163 migliaia di 
euro dall’altra. 
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Il risultato finanziario mostra un incremento rispetto all’esercizio precedente (1.775 migliaia di euro al 
31.12.2006 contro 1.553 migliaia di euro al 31.12.2005) derivante dalla maggior liquidità investita e 
dal contemporaneo rialzo dei tassi di interesse deciso dalla BCE.  
Il risultato netto di pertinenza del Gruppo nell’esercizio appena concluso, oltre che da quanto sopra 
esposto, è stato influenzato dalla plusvalenza derivante dalla vendita della partecipazione nella Micron 
Mineral S.p.A. (c.a. 1.200 migliaia di euro). 
 
 
INFORMATIVA DI SETTORE 
 
Il settore è una parte di un gruppo distintamente identificabile che fornisce un insieme di prodotti e 
servizi omogenei (settore di attività) o che fornisce priodotti e servizi in una determinata area 
economica (settore geografico ). 
 
All’interno del Gruppo Maffei è stata individuata un'unica area di attività: 
settore minerario (livello primario), inteso come businnes principale legato all’estrazione, macinazione 
e commercializzazione di minerali. 
 
Il livello secondario individuato nel Gruppo Maffei è quello dell’area geografica distinto in: 
Italia, Europa UE e altri Paesi. 
Viene di seguito riportato il dato sintetico relativo al fatturato suddiviso per area geografica: 
 
 

31.12.2006 31.12.2005

(in migliaia di euro)

Fatturato Italia               36.545                         37.604           
Fatturato Europa UE                 8.061                           9.873           
Fatturato Altri paesi                    479                              539           

Totale               45.085                         48.016           

 
 
Dalla analisi del fatturato per area geografica si evince un marcato decremento di vendite verso i paesi 
dell’Europa UE (-18,36%), derivante essenzialmente dalla riduzione delle esportazioni della 
controllata Maffei Sarda Srl e, seppur minore, una flessione verso gli Altri Paesi e l’Italia. 
 
 
ANALISI DEI RISULTATI REDDITUALI GRUPPO MAFFEI 
 

Esercizio 2006 Esercizio 2005 Variazione

(in migliaia di euro) 

Fatturato nazionale        36.545                37.604               (1.059)      
Fatturato estero          8.540                10.412               (1.872)      

Varizione delle rimanenze            (65)                  (681)                     616      
Capitalizzazioni interne               88                     333                  (245)      

Consumi di materie prime e servizi esterni     (32.576)             (34.983)                  2.407      

VALORE AGGIUNTO        12.532                12.685                  (153)       
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SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA GRUPPO MAFFEI 
 

2006 2005 Variazione

(in migliaia di euro) 

ATTIVITA' NON CORRENTI          30.997                  33.993                  (2.996)      

Immateriali            1.239                    1.735                     (496)      
Materiali          10.184                  10.987                     (803)      
Finanziarie          18.765                  18.235                       530      
Altre attività non correnti               809                    3.036                  (2.227)      

ATTIVITA' CORRENTI          27.738                  35.243                  (7.505)      

Rimanenze            7.151                    7.319                     (168)      
Crediti commerciali e altre attività          20.587                  27.924                  (7.337)      

PASSIVITA' CORRENTI        (11.368)                (13.250)                    1.882      

Debiti commerciali        (11.368)                (13.246)                    1.878      
Altre passività                 -                            (4)                           4      

CAPITALE CIRCOLANTE OPERATIVO NETTO          16.370                  21.993                  (5.623)      

CAPITALE INVESTITO NETTO          47.367                  55.986                  (8.619)      

POSIZIONE FINANZIARIA A BREVE          34.408                  23.735                  10.673      

Cassa e disponibilità liquide            4.744                    8.258                  (3.514)      
Titoli e crediti finanziari          29.664                  15.477                  14.187      

TFR - Fondi Rischi e Imposte          (3.970)                  (4.231)                       261      
 
PATRIMONIO NETTO        (77.805)                (75.490)                  (2.315)      

TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO        (47.367)                (55.986)                    8.619      
 
In ottemperanza alla comunicazione CONSOB n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 vengono di 
seguito definiti gli indicatori alternativi di performance utilizzati al fine di illustrare l’andamento 
patrimoniale-finanziario-economico del Gruppo: 
 
Ebitda: risultato operativo lordo determinato quale differenza tra i ricavi di vendita e i costi relativi al 
consumo di materiali, al costo per servizi, al costo del lavoro e al saldo netto di proventi e oneri 
relativi. Rappresenta il margine realizzato ante ammortamenti, gestione finanziaria ed imposte sul 
reddito del periodo. 
Ebit: risultato operativo calcolato quale differenza tra l’Ebitda ed il valore degli ammortamenti e delle 
svalutazioni. Rappresenta il margine realizzato prima della gestione finanziaria e delle imposte sul 
reddito del periodo. 
Posizione finanziaria netta: rappresenta la differenza tra disponibilità liquide, titoli in portafoglio e i 
debiti finanziari correnti e non correnti. 
Capitale circolante operativo netto: determinato quale differenza tra le attività correnti le attività non 
correnti tra cui quelle destinate ad essere cedute e le passività correnti ad esclusione delle disponibilità 
liquide dei titoli finanziari, del TFR e dei fondi per rischi oneri e imposte. 
Capitale investito netto: definito quale somma delle attività non correnti e il capitale circolante 
operativo netto. 
Fonti di finanziamento: determinate dalla somma tra la posizione finanziaria a breve, il patrimonio 
netto il TFR  e i fondi per rischi oneri ed imposte. 
Valore aggiunto: differenza tra i ricavi le capitalizzazioni interne e i costi per consumi e servizi 
esterni. 
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA  
 
Al 31 dicembre 2006 la posizione finanziaria netta risulta positiva per 53.147 migliaia di euro ed è così 
costituita : 
 

Descrizione 31.12.2006 30.06.2006 31.12.2005

(in migliaia di euro)

Titoli obbligazionari immobilizzati 18.739             18.762             18.209             

Posizione finanziaria a medio/lungo termine 18.739             18.762             18.209             

Titoli obbligazionari attivo circolante 29.664             22.288             15.477             

Disponibilità liquide 4.744               3.087               8.258               

Posizione finanziaria a breve termine 34.408             25.375             23.735             

Posizione finanziaria netta 53.147             44.137             41.944             
 
La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2006 presenta una crescita sia rispetto al 31 dicembre 
2005 (+11.203 migliaia di euro), che rispetto al 30 giugno 2006 (+9.010 migliaia di euro). 
 
Nel periodo sono stati erogati dividendi per complessivi 1.457 migliaia di euro. 
 
 
PROSPETTO DI RACCORDO TRA RISULTATO E PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO E 
MAFFEI S.p.A. 
 
Conformemente a quanto previsto dai principi contabili internazionali le azioni proprie e il relativo 
fondo di patrimonio sono state annullate. 
 

(in migliaia di euro)

Importi dal bilancio della Maffei S.p.A. al 31.12.2006                  2.533                68.624 

Risultato pro-quota delle società consolidate (*)                  1.574                  1.574 

Ammortamento concessioni (acquisizione Marè & C. Srl) (72)                     225 

Eliminazione dei dividendi intragruppo (400)                          - 

Eliminazione allocazione disavanzo di fusione ex Mac Min Srl                       29 (594)

Eliminazione svalutazione società consolidate                       55                  1.128 

Altre eliminazioni costi e ricavi intragruppo 16                      (44)

Differenza tra i patrimoni netti e i valori delle società consolidate -                                          5.403 

Importi di pertinenza del Gruppo Maffei dal bilancio consolidato 
al 31.12.2006 3.735                 76.316               

Risultato dell'esercizio Patrimonio Netto

 
(*) Il risultato delle società consolidate è stato riclassificato seguendo i principi contabili IAS/IFRS. 
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Principali dati delle società del Gruppo Maffei  
 
 

 
 
I risultati di Maffei S.p.A. e delle sue controllate relativi all’esercizio 2005 sono stati rideterminati ai 
fini IAS/IFRS per omogeneità di confronto ed esposti in migliaia di euro. 
 
Oltre a quanto sopra ricordato e con riferimento all’esercizio 2006 si segnala: 
 
per Maffei S.p.A.: una miglioramento del risultato operativo netto (EBIT) ascrivibile alla maggiore 
redditività delle vendite, nonostante i maggiori costi sostenuti per l’approvvigionamento dei prodotti 
energetici ed ai minori ammortamenti; un miglioramento del risultato finanziario derivante dalla 
maggior liquidità a disposizione e dal rialzo dei tassi deciso dalla BCE.  
Si segnala che gli utili derivanti da attività cedute riguardano esclusivamente la plusvalenza per la 
cessione della partecipazione in Micron Mineral S.p.A. per un importo pari a 1.200 migliaia di euro. 
Si sottolinea infine, che a fronte della cessione della partecipazione di cui sopra, Maffei S.p.A. non ha 
potuto usufruire, a differenza dell’esercizio precedente, dell’agevolazione tributaria della trasparenza 
fiscale, pertanto si riscontra, sull’utile dell’esercizio 2006, una maggiore incidenza delle imposte sul 
reddito rispetto all’esercizio precedente.  
 
per Maffei Sarda S.r.l.: un decremento del risultato operativo (-5,85 %) derivante dalle minori vendite 
realizzate e dal conseguente calo di produzione ed un utile netto in linea con quello dell’esercizio 
precedente grazie al miglioramento del risultato finanziario per c.a. 124 migliaia di euro; 
 
per Gruppo Teknoquarz S.r.l.: un netto miglioramento sia del risultato operativo (390 migliaia di 
euro al 31.12.2006 contro 77 migliaia di euro al 31.12.2005) sia del risultato netto (196 migliaia di 
euro al 31.12.2006 contro 9 migliaia di euro al 31.12.2005) derivanti essenzialmente dall’aumento del 
fatturato. 
 
per Follonica Cave e Miniere S.r.l.: una perdita a livello di risultato operativo e di utile netto, 
derivante dalla impossibilità di esercitare, per il secondo anno consecutivo, l’attività di gestione delle 
discariche a seguito del mancato rinnovo della concessione delle aree da parte dell’ente concedente. 
Con riferimento a ciò, si informa, che  sul piano legale prosegue dinanzi al Tribunale di Grosseto l’iter 
giudiziale promosso dalla Società relativo al giudizio di merito possessorio. 

2006 2005 2006 2005 2006 2005

Maffei S.p.A. 2.533 2.723 107 (222) 2.095 1.911 

Maffei Sarda S.r.l. 1.490 1.501 2.480 2.602 56 (68)

Gruppo Teknoquarz S.r.l. 196 9 390 77 21 4 

Follonica Cave e Miniere S.r.l. (78) (124) (83) (129) 4 5 

Risultato Netto Risultato Operativo
Società

Risultato finanziario 
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Produzione e vendite 
 
Maffei S.p.A. 
 
L’unità di Giustino (TN), ha svolto nel 2006 esclusivamente attività di ripristini ambientali e di 
trattamento del Tout Venant messo a stock nei precedenti esercizi. Sono state prodotte c.a. 40.000 ton 
di granella (36.000 nel 2005). L’impianto di frantumazione ha terminato le produzioni con il 
31.12.2006 ed entro il 2008 verrà smantellato. 
In data 8 marzo 2007 Maffei S.p.A. ha ceduto ad un terzo la titolarità della concessione per il 
riempimento dell’ex-cava, dopo aver ottenuto in data 22 dicembre 2006 dal Servizio Minerario della 
Provincia Autonoma di Trento l’autorizzazione al trasferimento della concessione stessa. 
 
La miniera di Sondalo (SO) ha incrementato la produzione di quarzo in pezzatura passando a c.a. 
45.000 ton. contro le c.a. 38.000 del 2005. 
 
Lo stabilimento di Darzo (TN), ha prodotto c.a. 31.000 ton contro le c.a. 28.000 ton. del 2005. 
 
L’attività produttiva di Gallese (VT) è stata invece contrassegnata da una sostanziale stabilità dei 
volumi produttivi, passati da c.a. 38.000 ton. del 2005 a c.a. 39.000 ton. nel 2006.  
  
Le vendite di aplite di Campiglia M. (LI) hanno subito nel corso dell’esercizio appena concluso una 
contrazione di c.a. 12.000 ton passando da c.a. 90.000 ton. nel 2005 a c.a. 78.000 ton. nel 2006; le 
vendite della riolite di Boca (NO) sono state pari a c.a. 68.000 ton. contro le c.a. 71.000 del 2005. 
 
Il comparto dei prodotti commercializzati di alta qualità ha comportato vendite per c.a. 129.000 ton. 
(109.000 ton. nel corso del 2005). 
 
Maffei Sarda S.r.l. 
 
L’attività svolta nell’esercizio è stata caratterizzata da un calo delle produzioni e delle vendite; infatti, 
sono state estratte c.a. 592 mila tonnellate di minerali feldspatici (653 mila ton. nel 2005) e ottenuto 
c.a. 553 mila tonnellate di prodotti finiti dalla lavorazione dei primi (614 mila ton. nel 2005).  
Le vendite si sono attestate a c.a. 562 mila tonnellate (626 mila ton. nel 2005), con una contrazione 
pari al 10,2%. 
 
Gruppo Teknoquarz S.r.l. 
 
Le quantità vendute nell’esercizio 2006 sono state pari a c.a. 123.000 ton (c.a. 124.000 ton. nel 2005).  
A fronte di una contrazione nelle vendite dei ventilati  e dei tal quali pari rispettivamente a c.a. 1.000 
ton e c.a. 3.400 ton , si è registrato, nell’esercizio appena concluso, un incremento per le vendite dei 
quarzi vagliati pari a c.a. 3.400 ton. 
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INVESTIMENTI 
 
Gli investimenti 2006, relativi a immobilizzazioni materiali e immateriali, sono stati finalizzati 
essenzialmente, alla realizzazione di nuovi impianti, al miglioramento della loro redditività nonché alla 
sicurezza dell’ambiente di lavoro e a iniziative di tipo organizzativo. 
 
In particolare, gli investimenti in immobilizzazioni immateriali, ammontanti complessivamente a 172 
migliaia di euro (477 migliaia di euro nel 2005), sono stati realizzati da Maffei S.p.A. per 88 migliaia di 
euro (436 migliaia di euro nel 2005) e da società controllate per 84 migliaia di euro (31 migliaia di euro 
nel 2005).  
Gli investimenti hanno riguardato prevalentemente operazioni di recupero e migliorie su beni di terzi. 
 

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali ammontano complessivamente a 1.764 migliaia di euro 
(2.067 migliaia di euro nel 2005), di cui 638 migliaia di euro effettuati da Maffei S.p.A. (965 migliaia di 
euro nel 2005), 1.126 migliaia di euro effettuati da società controllate (1.102 migliaia di euro nel 2005). 
Maffei S.p.A. ha impiegato risorse soprattutto in migliorie agli immobili industriali per 114 migliaia di 
euro, in impianti e macchinari di stabilimento per 284 migliaia di euro, (452 migliaia di euro nel 2005), 
in mezzi meccanici e di caricamento per 32 migliaia di euro, in impianti di miniera per 51 migliaia di 
euro e in altri beni per 157 migliaia di euro (152 migliaia di euro nel 2005). 
 
Gli investimenti della controllata Maffei Sarda Srl hanno riguardato prevalentemente la voce impianti 
e macchinari per 694 migliaia di euro (201 migliaia di euro nel 2005) e sono costituiti principalmente 
dall’acquisto di un vaglio BIVITEC per 181 migliaia di euro e da un quadro elettrico per 61 migliaia di 
euro per la frantumazione 0-6, da un martello idraulico Rammer per 50 migliaia di euro, da due 
alimentatori elettromagnetici per 10 migliaia di euro cadauno e da una pala gommata CAT 966H per 
198 migliaia di euro. 
 
Le vendite di cespiti hanno interessato la pala gommata CAT 966G, acquistata nell’anno 2000, con un 
costo storico di 190 migliaia di euro, che ha generato una plusvalenza di 75 migliaia di euro. 
 
Per quanto riguarda Gruppo Teknoquarz S.r.l. sono stati privilegiati gli investimenti rivolti al 
mantenimento e al rinnovamento degli impianti e macchinari per 322 migliaia di euro (307 migliaia di 
euro nel 2005), in particolare: per lo stabilimento di Bernate Ticino (MI) è stata effettuata 
l’automatizzazione degli impianti di macinazione ed il relativo sistema di controllo e supervisione per 
un valore complessivo di 63 migliaia di euro e l’acquisto di nastri e di regolatori di portata per gli 
impianti di pesatura dei mulini per un valore complessivo di 89 migliaia di euro; per lo stabilimento di 
Sanfront (CN) sono stati predisposti un impianto di umidificazione per l’abbattimento delle polveri e 
un impianto di vagliatura per le granelle per un valore complessivo di 19 migliaia di euro. 
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FATTI RILEVANTI DELL’ESERCIZIO 2006 
 
 In data 30 gennaio 2006 Maffei S.p.A., a seguito della decisione del management della Micron 

Mineral S.p.A di cessare la produzione di feldspato e wollastonite e di riconvertire gli impianti alla 
produzione di prodotti alternativi, non ritenendo più tale attività strategica al perseguimento dei 
propri fini aziendali, ha perfezionato la vendita della propria partecipazione pari al 50% del 
capitale della società, ottenendo contestualmente l’esonero da tutte le garanzie dirette ed indirette 
prestate pro-quota in costanza della proprietà della suddetta partecipazione. Tale vendita ha 
generato per Maffei S.p.A. una plusvalenza pari a 1.200 migliaia di euro.  
 

 In data 1 luglio 2006 il Giudice Istruttore di Reggio Emilia, su nostra richiesta, ha ridotto il 
pignoramento, da 1.600 migliaia di euro a 800 migliaia di euro, liberando parte della liquidità 
precedentemente vincolata presso due istituti di credito, a seguito dell’esecutività provvisoria, poi 
sospesa dal Tribunale, di atti notificati alla Maffei S.p.A. conseguentemente alle richieste avanzate 
da alcuni trasportatori. 
 

 In data 19 luglio 2006 la somma svincolata è stata accreditata e messa a disposizione sui conti 
correnti societari; 
 

 In data 31 luglio 2006 e 31 ottobre 2006 Maffei S.p.A. ha incassato, come da accordi contrattuali, 
le due rate concernenti la vendita della partecipazione in Micron Mineral S.p.A., pari a 2.187 
migliaia di euro cadauna. 
 

 Relativamente alle richieste pervenute nel corso del 2005 da parte di alcuni autotrasportatori alle 
società del Gruppo, le relative cause stanno seguendo il normale iter presso i rispettivi Tribunali; 
 

 Con riferimento alla causa fra Follonica Cave e Miniere Srl ed il Comune di Scarlino – “Bandite di 
Scarlino”, in base alla quale la società ha promosso giudizio di merito possessorio in seguito 
all’esecuzione dello sgombero delle aree avvenuta il 7 marzo 2005, il CTU, nominato dal 
Tribunale di Grosseto, ha depositato in data 31 maggio 2006 la propria perizia dalla quale risulta 
che in base ai criteri di calcolo fissati dall’art. 37 septies L. 109/94 l’indennità complessiva 
spettante alla Società ammonta a c.a. 1.500 migliaia di euro.  
Nell’udienza del 27 ottobre 2006 il Giudice ha disposto il rinvio della causa per la precisazione 
delle conclusioni, all’udienza del 21 settembre 2007. 
 
 

FATTI RILEVANTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO 2006 
 
 In data 27 febbraio 2007 Gruppo Minerali S.p.A. ha acquistato da Iris Ceramica S.p.A. il 50,3% 

delle quote azionarie di Maffei S.p.A., divenendone in tal modo società controllante. 
 
 In data 8 marzo 2007 Maffei S.p.A., già titolare della concessione mineraria denominata 

“Giustino” di Ha 60 c.a. ricadente nel territorio dei Comuni di Giustino (TN) e Massimeno (TN), 
avendo cessato in data 31 dicembre 2006 l’attività di trattamento del minerale (oggetto principale 
della propria attività), dopo averne richiesto e ottenuto dalla Provincia Autonoma di Trento con 
determinazione n. 24 del 22.12.2006 del dirigente del Servizio Minerario, l’autorizzazione 
preventiva al trasferimento, ha ceduto la suddetta concessione alla società Cunaccia Bruno Srl con 
sede in Strembo (TN), che acquistandone la titolarità subentra negli impegni di legge. 
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 Sempre in data 8 Marzo 2007, Maffei S.p.A. e Cunaccia Bruno Srl da una parte ed i Comuni di 

Giustino (TN) e Massimeno (TN) dall’altra, hanno siglato, rispettivamente, due convenzioni 
finalizzate alla definizione dei rapporti fra Maffei S.p.A., Cunaccia Bruno Srl ed i Comuni stessi. 

 
  In conformità agli impegni previsti nella convenzione Maffei S.p.A. - Cunaccia Bruno Srl - 

Comune di Giustino, quest’ultimo ha provveduto a restituire a Maffei S.p.A. la fideiussione di 258 
migliaia di euro rilasciatagli dalla stessa in data 20.11.2000, liberando così Maffei S.p.A. da ogni 
garanzia nei confronti del Comune stesso. 
 
 

FATTI CONTINGENTI 
 
Il Gruppo non presenta significative passività di cui non siano già state fornite informazioni sia nella 
presente relazione che in quelle relative a periodi precedenti o che non siano coperte da adeguati fondi. 

 
 
OPERAZIONI ATIPICHE ED INUSUALI  
 
Ai sensi della comunicazione CONSOB n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si informa che la vendita 
della partecipazione in Micron Mineral S.p.A. è l’unico evento, intervenuto nell’anno, ritenuto atipico 
e non ricorrente. 

 
 
AZIONI PROPRIE 
 
Al 31 dicembre 2006, come al 31 dicembre 2005, le azioni proprie possedute dalla Vostra Società 
ammontavano a n. 1.424.136 per un valore nominale di 741 migliaia di euro e iscritte in Bilancio per 
un controvalore di 1.725 migliaia di euro.  
Nel corso dell’esercizio 2006 non sono state vendute azioni proprie. 
 

 
PREVISIONI PER IL GRUPPO MAFFEI 
 
In assenza di eventi esterni straordinari e di rilevante impatto sui mercati e sull’economia, le previsioni 
per l’esercizio 2007, alla luce delle previsioni effettuate in sede di budget, sono all’insegna di un 
miglioramento dei risultati a livello EBIT rispetto a quanto realizzato nel corso dell’esercizio 2006.  
 
 
RICERCA E SVILUPPO 
 
L’attività di ricerca ha seguito principalmente le seguenti direttrici: 
 

 sviluppo delle indagini geognostiche e giacimentologiche sui giacimenti esistenti in Italia ed 
all’estero accompagnate da campionature ed esecuzione di test di caratterizzazione delle stesse; 

 prosecuzione degli studi e dei test di arricchimento sui minerali estratti dalle concessioni del 
Gruppo ed individuati dalle indagini giacimentologiche eseguite; 

 effettuazione di studi e ricerche per nuovi prodotti concernenti sia il comparto delle piastrelle e dei 
sanitari che quelli delle pitture e vernici e delle materie plastiche; 

 avvio di studi finalizzati all’approfondimento dalla conoscenza di nuovi mercati per i minerali 
industriali. 

 



 

 25

 
 
RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, CONTROLLANTI E IMPRESE 
SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DI QUESTE ULTIME – PARTI CORRELATE 
 
La Maffei S.p.A. ha intrattenuto stabili e intensi rapporti commerciali, regolati a condizioni di 
mercato, con le imprese controllate, con la ex-controllante Iris Ceramica S.p.A. e con le altre imprese 
sottoposte al controllo di quest’ultima. La Società ha anche avuto rapporti di natura finanziaria con 
imprese controllate, derivanti essenzialmente da finanziamenti a breve termine erogati alle stesse a 
condizioni e tassi di mercato. 
Di seguito, sono evidenziati dei singoli rapporti e dei relativi saldi che hanno interessato il Conto 
Economico e lo Stato Patrimoniale al 31.12.2006, rimandando, per ulteriori analisi, alle specifiche 
informazioni concernenti i prospetti contabili che sono state fornite in successivi paragrafi. 
 
 

 
 
Tutte le operazioni intragruppo, come sopra evidenziate, sono poste in essere in quanto rispondenti 
esclusivamente all’interesse della Società. 
 
Si rileva altresì che nessuna operazione è stata effettuata con “parti correlate” diverse da quelle 
menzionate. 

(in migliaia di euro)
31.12.2006 31.12.2005

Vendite a imprese controllate:      3.088                 3.202            
- di prodotti e materiali diversi         1.279                    1.160            
- di servizi, di natura amministrativa, tecnica e gestionale         1.809                    2.042            

Vendite a controllante Iris Ceramica S.p.A.:         5.204                    3.476            
- di prodotti         5.204                    3.476            

Vendite a controllate (anche indirettamente) da Iris Ceramica S.p.A.:         1.732                    2.539            
- di prodotti         1.732                    2.539            

Acquisti da imprese controllate            937                       883            
Acquisti da impresa controllante           141                       460             
Costi per godimento beni di imprese controllate              26                         26            

Proventi e (oneri) finanziari da imprese controllate:         407                    430            
- dividendi (esclusi i crediti di imposta)            400                       300            
- interessi attivi                7                       130            

Crediti v/imprese controllate:      1.455                 2.008            
- per finanziamenti a breve                 -                       300            
- per forniture di prodotti e servizi         1.455                    1.708            

Crediti v/controllante Iris Ceramica S.p.A.:      2.200                 1.462            
- per forniture di prodotti         2.200                    1.462            

Crediti v/controllate (anche indirettamente) da Iris Ceramica S.p.A.:         620                 1.263            
- per forniture di prodotti            620                    1.263            

Debiti v/imprese controllate:         426                    450            
- per forniture di materie prime, prodotti di rivendita e servizi            426                       450            

Debiti v/impresa controllante             -                    284            
- per forniture di materie prime, prodotti di rivendita e servizi                 -                       284            

Debiti v/imprese controllate da Iris Ceramica S.p.A.:             -                      43            
- per forniture di servizi                 -                         43            
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PARTECIPAZIONI DETENUTE DA AMMINISTRATORI, SINDACI E DIRETTORI 
GENERALI AL 31.12.2006 
 
Ai sensi di quanto previsto dal regolamento attuativo DLGS 58/1998 emanato dalla CONSOB con 
delibera n. 11971 del 14.05.1999 e successive modificazioni, si allega il seguente prospetto informativo: 
 
 

 
 
PRIVACY 
 
In tema di tutela e protezione dei dati personali, si conferma che la società è provvista del Documento 
Programmatico sulla Sicurezza (D.P.S) già redatto sulla base delle indicazioni prescritte dal D.P.R. 
318/99 e, in base al disciplinare tecnico allegato al Dlgs 196/2003. 
In occasione della revisione annuale, è stato inserito nel D.P.S. l’allegato nr.1 relativo alla visibilità 
clienti/fornitori. 
 
 
CERTIFICAZIONE DEL BILANCIO - INCARICO DI REVISIONE 
 
La società di revisione Deloitte & Touche S.p.A. ha provveduto ad effettuare la revisione del bilancio 
di tutte le società del gruppo e consolidato, sulla base dell’incarico per la certificazione dei bilanci da 
Voi conferito per il triennio 2004-2006, ai sensi dell’art. 2 del D.P.R. n. 136/1975, nell’Assemblea del 
13 maggio 2004. 
 
 
ALTRE INFORMAZIONI 
 
Ai sensi dell’art. 2428 comma 4, si informa che l’attività del Gruppo è svolta anche nella sede 
amministrativa in Castellarano (RE), Via G. Reni, 2/l. 

Possessore azioni Società Azioni al 
31.12.2005

Azioni acquistate    
nel 2006

Azioni vendute 
nel 2006

Azioni al 
31.12.2006

Maffei Alberto Augusto 
Vicepresidente Maffei S.p.A.

- Indirettamente  tramite :
Finmineraria S.p.A.           1.500.000                       -            (1.485.000)                15.000 
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CORPORATE GOVERNANCE 
 
In relazione alle dimensioni della società ed alla necessità di mantenere il controllo dei costi di 
struttura, l’organizzazione aziendale è improntata con riferimento alle indicazioni del codice di 
autodisciplina, pur non avendo formalmente aderito allo stesso. 
 
Si ritiene opportuno fornire le seguenti informazioni: 
 
- Azionariato della società 

L’azionista di maggioranza, al 31 dicembre 2006, era Iris Ceramica S.p.A. che controllava in tale 
data il 50,28% (50,28% al 31 dicembre 2005) della società. 
In data 27 febbraio 2007 Gruppo Minerali S.p.A. ha acquistato da Iris Ceramica S.p.A. il 50,28% 
delle quote azionarie di Maffei S.p.A., divenendone in tal modo società controllante. 
I rapporti con l’azionariato nel suo insieme sono delegati al Presidente della società. 
 

- Consiglio di Amministrazione 
Il consiglio di amministrazione tiene di regola quattro riunioni all’anno nel corso delle quali 
esamina l’andamento della gestione nei vari settori di attività, i risultati di periodo, i piani 
strategici e le operazioni rilevanti presentate dal Presidente. 
Al fine di una migliore efficienza nella gestione, il consiglio della società ha operato una scelta 
organizzativa che ha portato ad attribuire ampie deleghe operative al Presidente.  
Nonostante gli ampi poteri attribuiti il Presidente sottopone costantemente alla approvazione del 
C.d.A. le operazioni aventi un significativo rilievo economico, patrimoniale e finanziario e 
fornisce ad amministratori e sindaci adeguata informativa sulle operazioni atipiche, inusuali o con 
parti correlate, eventualmente effettuate nell’esercizio dei poteri delegati. 
 

- Il sistema di controllo interno e il relativo comitato 
La società ha istituito nel novembre del 2001 il comitato per il controllo interno composto da due 
amministratori non operativi.  
Il comitato ha provveduto ad effettuare periodiche rilevazioni. 
 

- Altre procedure 
La società ha attribuito al Presidente l’incarico di coordinare le informazioni relative alla 
diffusione delle notizie “Price sensitive”, nell’intento di prevenire ed evitare le possibili fughe di 
notizie riservate. 
 

- Remunerazione degli amministratori 
I compensi degli amministratori sono stabiliti in misura globale dall’assemblea dei soci; il 
consiglio di amministrazione provvede ad attribuire ai singoli amministratori i relativi compensi. 
In ottemperanza alla comunicazione CONSOB n. 11508 del 15 febbraio 2005, vi informiamo che 
non sono in corso operazioni di incentivazione de Amministratori, Direttori Generali e personale 
dipendente attraverso stock options su azioni. 
Non esiste il comitato per le nomine e i compensi. 
 

- Distribuzione dividendi 
L’Assemblea degli azionisti di Maffei S.p.A. ha deliberato in data 11 maggio 2006 la distribuzione 
del dividendo 2005 per un importo complessivo di 1.530 migliaia di euro (0,051 euro per azione). 
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COMPENSI PERCEPITI DA AMMINISTRATORI, SINDACI E DIRETTORI GENERALI 
Informativa fornita a norma del regolamento CONSOB n. 11520 del 01.07.1998. 
 
 
(in migliaia di euro) 

Cognome e nome       Carica ricoperta Durata della 
carica

Emolumenti 
per la carica

Benefici non 
monetari

Bonus e altri 
incentivi

Altri 
compensi

Tabellini Mauro Presidente 2005-2007 122        -           -            -       

Maffei Alberto Augusto Vicepresidente 2005-2007 13          -           -            -       

Fioroni Massimo Consigliere 2005-2007 13          -           -            -       

Gardi Fabrizio Consigliere 2005-2007 13          -           -            -       

Guatri Luigi Consigliere 2005-2007 13          -           -            -       

Mascaretti Sergio Stefano Consigliere 2005-2007 13          -           -            4      (1)

Richeldi Giovanni Consigliere 2005-2007 13          -           -            -       

Colavito Giuliano
Presidente 
Collegio 
Sindacale

2004-2006 31          -           -            5      (2)

Guidi Giancarlo Sindaco effettivo 2004-2006 21          -           -            10    (4)

Mastrangelo Antonio Sindaco effettivo 2004-2006 21          -           -            14    (3)

 
 
(1) Il compenso è relativo alla carica di consigliere ricoperta nella società Gruppo Teknoquarz S.r.l.   
(2) Il compenso è relativo alla carica di sindaco ricoperta nelle società Maffei Sarda S.r.l. 
(3) Il compenso è relativo alla carica di sindaco ricoperta nelle società Maffei Sarda S.r.l. (7 migliaia di euro) e Gruppo 
Teknoquarz S.r.l. (7 migliaia di euro). 
(4) Il compenso è relativo alla carica di sindaco ricoperta nelle società Maffei Sarda S.r.l. (5 migliaia di euro) e Gruppo 
Teknoquarz S.r.l. (5 migliaio di euro). 
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ALTRE CARICHE RICOPERTE DAI CONSIGLIERI IN ALTRE SOCIETA’ QUOTATE, IN 
SOCIETA’ FINANZIARIE, BANCARIE, ASSICURATIVE O DI RILEVANTI DIMENSIONI 
 
 
 

 

Cognome e nome Carica Altre cariche

Bozzola Giorgio Presidente Gruppo Minerali S.p.A. - Amministratore Delegato

Tabellini Mauro Consigliere Graniti Fiandre S.p.A. - Amministratore

Gardi Fabrizio Consigliere Polynt S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale
Sodexho Italia S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale
Cosmo Pharmaceuticals S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale
Saipem S.p.A. - Sindaco
Gianni Versace S.p.A. - Sindaco
Brioschi Finanaziaria S.p.A. - Sindaco
Boehringer Ingelheim Italia S.p.A. - Amministratore
Classica Sim  S.p.A. - Amministratore
Value Partners S.p.A. - Amministratore

Guatri Luigi Consigliere  Banco di Desio e della Brianza S.p.A. - Amministratore  
 GranitiFiandre S.p.A. - Amministratore  
 Negri Bossi S.p.A. - Amministratore  
 ACB Group S.p.A. - Presidente Consiglio di Sorveglianza 
 Vittoria Assicurazioni - Presidente Consiglio di Amministrazione 
 Finanziaria 2000 S.p.A. - Presidente Consiglio di Amministrazione 
 Medinvest Int. S.c.A. - Membro del Supervisory Board 
 BPU Banche Popolari Unite S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale 
 Centrobanca S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale 
 Italmobiliare S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale 
 Permasteelisa S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale 
 Pirelli & C. S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale 
 Movi Lemar S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale 
 Movi S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale 
 Rhifim S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale 
 Wimed S.p.A. - Presidente Collegio Sindacale 

Mascaretti Sergio Stefano Consigliere Graniti Fiandre S.p.A. - Amministratore
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NUMERO MEDIO DEI DIPENDENTI 
 
Il numero medio dei dipendenti del Gruppo, occupati al 31 dicembre 2006, è stato di 122 unità (130 al 
31 dicembre 2005) come meglio dettagliato di seguito: 
 
 

 
 
PROPOSTE DEL CONSIGLIO ALL’ASSEMBLEA ORDINARIA 
 
Signori Azionisti, 
 
il bilancio dell’esercizio 2006 di Maffei S.p.A. che sottoponiamo alla Vostra approvazione chiude con 
un utile netto di Euro 2.532.949. 
Come illustrato in precedenza e nelle Note al bilancio, a partire dal 1 gennaio 2006, in seguito alle 
disposizioni di legge, il Consiglio di Amministrazione ha provveduto a redigere il bilancio di Maffei 
S.p.A. in conformità con i principi contabili internazionali. 
Ciò premesso, confidiamo nel Vostro consenso all’impostazione e ai criteri adottati nella redazione del 
bilancio per l’esercizio 2006 che Vi invitiamo ad approvare in uno con la proposta di destinare l’utile 
di euro 2.532.949 come segue: 
 
• Quanto ad euro 0,051 per ciascuna delle azioni in circolazione al momento del pagamento del 

dividendo; 
• Quanto ad euro 85 alla Riserva non distribuibile per utili su cambi non realizzati; 
• Quanto alla differenza alla Riserva Straordinaria. 
 
Il dividendo sarà posto in pagamento in data 31 maggio 2007 (data stacco 28 maggio 2007). 
 
Vi ricordiamo, inoltre, che in occasione dell’Assemblea convocata per l’approvazione del bilancio 31 
dicembre 2006 sarete chiamati a deliberare in merito alla nomina del Collegio Sindacale e a conferire 
l’incarico di revisione del bilancio di Maffei S.p.A e consolidato. 
 
Castellarano, 30 marzo 2007 
 
 
 
 

  Per il Consiglio di Amministrazione 
                Il Presidente 
          Ing. Giorgio Bozzola 

 

Operai Impiegati Dirigenti Totale

Maffei S.p.A.                     33                               28                                  3                                64             

Imprese controllate                     40                               17                                  1                                58             

Totale                     73                                45                                  4                              122            



 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO 
 

31 DICEMBRE 2006 



MAFFEI S.p.A.

Note

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

16

17

17

18

19

20

21

22

Stato Patrimoniale della Maffei S.p.A. per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2006 e 2005, redatto in accordo agli 
IFRS omologati dall'Unione Europea

- Partecipazioni -                          

-                          

- TFR e altri fondi del personale
- Fondo imposte differite
- Fondi rischi e oneri futuri

481
125

(unità di euro)

18.739
869

- quota di pertinenza 68.624

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (2) 43.441
ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE
- di natura finanziaria

- Cassa e disponibilità liquide 2.570

75.837

Attività per imposte anticipate 214

- Rimanenze di magazzino
- Crediti commerciali, vari e altre attività

- Titoli e crediti finanziari

3.134
9.576

28.161

874

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (2)

TOTALE PASSIVITA' (1 + 2 + 3)

ATTIVITA' NON CORRENTI
4.781Immobilizzazioni materiali

5.733
5.733

7.213

- Partecipazioni

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 

- Passività finanziarie correnti -                          

- di natura finanziaria
- di natura non finanziaria
TOTALE PASSIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (3)

-                          
-                          
-                          

- Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passività

PASSIVITA' CORRENTI
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (1) 1.480

PASSIVITA' NON CORRENTI

PATRIMONIO NETTO

TOTALE ATTIVITA' (1 + 2 + 3) 75.837

ATTIVITA' CORRENTI
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (1) 32.250

Altre attività non correnti

- Titoli e crediti finanziari
- Altri crediti e attività non correnti

7.488

PASSIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE

- di natura non finanziaria
TOTALE ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (3)

146                      
146                      

- Passività finanziarie non correnti -                          

TOTALE PATRIMONIO NETTO 68.624

31.12.2005

- Debiti vari e altre passività

-                          

31.12.2006

Immobilizzazioni immateriali 159
5.612

537

7.543
18.209

2.064
300

34.265

3.420
10.778

-                          
15.377

5.823
35.398

6.675                   
-                          

6.675                   

76.338

67.549
67.549

-                          
985
583
340

4
1.912

-                          
6.877

-                          

8.789

76.338

6.877

-                          
-                          
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(unità di euro)
Note

Ricavi 24

Altri ricavi e proventi 25

Totale ricavi e proventi operativi 
Acquisti di materie prime, di consumo e sussidiarie 26

Costi per prestazioni di servizi 27

Costi del personale 28

Altri costi operativi 29

Variazione delle rimanenze 30

Totale costi operativi 
RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI 
PLUS/MINUSVALENZE E SVALUTAZIONI ATTIVITA' NON 
CORRENTI (EBITDA)
Ammortamenti e svalutazioni 31

Accantonamenti 32

Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 33

Svalutazioni di valore attività non correnti 34

RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 
Proventi finanziari 35

Oneri finanziari 36

RISULTATO ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO PRIMA 
DELLE IMPOSTE
Imposte sul reddito del periodo 37

RISULTATO ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO
Utile (perdita) netto/a da attività cessate/destinate alla vendita
UTILE DEL PERIODO

- Utile per azione 17

- Utile per azione diluito 17

(123)

2.7232.533

107

2.202

(869)

(254)
2.349 2.035

31.12.2006 31.12.2005

1.333

21.182
486

21.668

(8.484)

1.690

181
21.240

Conto Economico della Maffei S.p.A. per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2006 e 2005, redatto in accordo agli 
IFRS omologati dall'Unione Europea

(19.473) (20.107)

(6.791)
(9.667)
(3.169)

21.421

(631)
(183)

111
1.801

0,089

(109)
11 35

(256) (236)
(222)

922

0,097
0,089 0,097

1.200

(5.823)

(1.517)

(3.472)

(79)

1.948

(1.473)

(744)
(616)

1.561
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RENDICONTO FINANZIARIO 
(in migliaia di euro) 

Descrizione 31.12.2006 31.12.2005

Flusso monetario da attivita corrente

Risultato del periodo 2.533 2.723
Svalutazione partecipazioni 55 35
Rivalutazione partecipazioni -              (922)
Utile da attività cedute (1.200) -              
Ammortamenti e svalutazione crediti 1.517 1.473
Variazione netta fondi rischi (317) 3
Variazione netta T.F.R. (111) (47)

Flusso di cassa della gestione corrente 2.477 3.265

Variazione delle attività e passività del periodo :

Rimanenze (183) (615)
Diminuizione (aumento) crediti commerciali 1.202 5.669
Diminuizione (aumento) altri crediti 7.810 (8.281)
Aumento (diminuizione) debiti commerciali (1.255) 967
Altri movimenti attività d'esercizio (5.485) (4.790)

Flusso monetario netto da attività d'esercizio ( A ) 4.566 4.496

Investimenti in immobilizzazioni materiali (637) (965)
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (88) (365)
Valore di realizzo immobilizzazioni cedute 11 110

Flusso di cassa da attività d'investimento ( B ) (714) (1.220)

Nuovi finanziamenti concessi -              (1.575)
Rimborso finanziamenti concessi -              3.400
Disinvestimenti (investimenti) in partecipazioni attivo circolante 7.875 (1.000)
Dividendi distribuiti (1.457) (1.315)
Decremento (incremento) immobilizzazioni finanziarie (739) (597)
Vendita (acquisto) azioni proprie -              1.259
Decremento (incremento) di titoli dell'attivo circolante (12.784) (2.770)

Flusso di cassa da attività di finanziamento ( C ) (7.105) (2.598)

Flusso di cassa netto del periodo ( A + B + C ) (3.253) 678

Flusso di cassa netto del periodo (3.253) 678

Disponibilità liquide nette iniziali 5.823 5.145

Disponibilità liquide nette finali 2.570 5.823
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ANALISI DELLA FORMAZIONE DELLE VOCI DEL PATRIMONIO NETTO
(migliaia di euro)

Capitale 
sociale   

(1)

Riserva 
da 

sovrap. 
azioni

Riserva di 
rivaluta-

zione

Riserva 
legale

Riserva 
ex art. 55 

DPR 
597/73

Altre 
riserve

Riserva  
straor-
dinaria

Utili a 
nuovo

Utile 
esercizio 

Patrimonio 
netto

Totale Patrimonio netto  al 31.12.2004 15.600 15.875 3.041 3.120 96 3.599 21.928 165 1.458 64.882

Destinazione del risultato d'esercio 2004    (2)
� distribuzione dividendi (1.315) (1.315)
� ad altre riserve
� a riserva straordinaria 114 29 (143) -                

� Altre variazioni 1.258 1.258

� Utile netto dell'esercizio 2.723 2.723

Totale Patrimonio netto  al 31.12.2005 15.600 15.875 3.041 3.120 96 3.713 21.957 1.423 2.723 67.548

Destinazione del risultato d'esercio 2005    (2)
� distribuzione dividendi (1.457) (1.457)
� ad altre riserve 43 (43) -                
� a riserva straordinaria 1.223 (1.223) -                

� Altre variazioni 

� Utile netto dell'esercizio 2.533 2.533

Totale Patrimonio netto  al 31.12.2006 15.600 15.875 3.041 3.120 96 3.756 23.180 1.423 2.533 68.624

NOTE
(1) Il Capitale Sociale è diviso in 30.000.000 di azioni ordinarie da nominali euro 0,52 cadauna ed è interamente versato.
(2) Da deliberazione dell'Assemblea ordinaria dei soci
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MAFFEI S.p.A. 
Sede Legale in Castellarano (RE) - Via G. Reni, 2/L 

Capitale Sociale Euro 15.600.000 i.v. 
Iscritta nel Registro delle Imprese di Reggio Emilia 

C.F. 00121170229 
Società soggetta all’attività di direzione e coordinamento di Gruppo Minerali S.p.A. 

 
 
 

 
1. GENERALE 
 
La Maffei S.p.A. (la Società) è una società per azioni costituita in Italia presso l’Ufficio del Registro 
delle Imprese di Reggio Emilia.  
Gli indirizzi e la sede legale e delle località in cui sono condotte le principali attività sono indicati 
nell’introduzione al fascicolo di bilancio.  

 
Le presenti note di commento al bilancio sono espresse in migliaia di euro, valuta con la quale sono 
condotte la maggior parte delle operazioni, al fine di rendere più agevole la lettura. 
 
2. DICHIARAZIONE DI CONFORMITA’ 
 
Il bilancio al 31.12.2006 è stato redatto per la prima volta in conformità ai Principi Contabili 
Internazionali (“IFRS”) emessi dall’International Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati 
dall’Unione Europea. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti 
(“IAS”), tutte le interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee 
(“IFRIC”), precedentemente denominate Standing Interpretations Committee (“SIC”).  
 
In particolare, a seguito dell’entrata in vigore del Regolamento europeo n. 1606 del luglio 2002 ed ai 
sensi degli articoli 3 e 4 del D.Lgs. 28 febbraio 2005 n.38 che disciplina le modalità di applicazione 
dei Principi Contabili Internazionali IFRS alle società quotate italiane, Maffei S.p.A. ha adottato gli 
IFRS a partire dal 1 gennaio 2006.  
 
In questo contesto, si precisa che i principi contabili applicati sono conformi a quelli adottati per la 
redazione secondo gli IFRS dello stato patrimoniale di apertura al 1 gennaio 2005, nonché per il conto 
economico 2005 e lo stato patrimoniale al 31 dicembre 2005, così come riesposti secondo gli IFRS e 
pubblicati nell’apposita Appendice, riportata in calce alle presenti note illustrative di cui costituisce 
parte integrante.  
Tale Appendice riporta le riconciliazioni tra il risultato d’esercizio e il patrimonio netto secondo i 
precedenti principi (principi contabili italiani) ed il risultato d’esercizio e il patrimonio netto secondo 
gli IFRS per i precedenti periodi presentati a fini comparativi, come richiesto dall’IFRS 1 – Prima 
adozione degli IFRS. 
 
Il bilancio di Maffei S.p.A. dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006 viene comparato con il bilancio 
dell’esercizio precedente redatto in omogeneità di criteri.  
 
Il bilancio della società è costituito dallo stato patrimoniale, conto economico, prospetto delle 
variazioni del patrimonio netto, rendiconto finanziario e dalle presenti note illustrative. 
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3. SCHEMI DI BILANCIO 
 
Stato Patrimoniale 
Le attività e le passività correnti e non correnti sono esposte in bilancio classificandole in modo 
separato come definito dallo IAS 1 e secondo le definizioni in esso contenute. 
 
Patrimonio Netto 
In conformità allo IAS 1, il bilancio comprende un prospetto delle variazioni delle poste del 
patrimonio netto.  
Per quanto riguarda la riconciliazione del Patrimonio Netto nei periodi interessati dalla transizione ai 
principi contabili internazionali, si rimanda all’apposita sezione ed all’Appendice A.  
 
Conto Economico 
Tutte le componenti di costi e ricavi, rilevate nel corso dell’esercizio, sono incluse nel conto 
economico del periodo. Lo schema adottato prevede la classificazione dei costi per natura. 
 
Rendiconto finanziario 
Il rendiconto finanziario è stato redatto applicando il criterio del metodo indiretto. 
Il rendiconto finanziario è parte integrante del bilancio e deve essere redatto per ogni periodo per il 
quale si presenta il bilancio stesso, evidenziando i flussi finanziari avvenuti nell’esercizio, 
classificandoli tra attività operativa, d’investimento e di finanziamento.  
I requisiti per la presentazione e l’esposizione del rendiconto dei flussi di cassa sono illustrati nello 
IAS 7. 
Non vi sono stati particolari impatti sul rendiconto finanziario derivanti dalla transizione agli 
IAS/IFRS, se non quelli derivanti dagli effetti di tale passaggio sulle voci patrimoniali ed economiche, 
più dettagliatamente descritte nell’Appendice A. 
 
4. SOMMARIO DEI PRINCIPI CONTABILI PIU’ SIGNIFICATIVI 
 
Aggregazioni di imprese 
L’acquisizione di imprese controllate è contabilizzata secondo il metodo dell’acquisizione. Il costo 
dell’acquisizione è determinato dalla sommatoria dei valori correnti, alla data di ottenimento del 
controllo delle attività date, delle passività sostenute o assunte, e degli strumenti finanziari emessi 
dalla Società in cambio del controllo dell’impresa acquisita, più i costi direttamente attribuibili 
all’aggregazione. 
Le attività e passività potenziali identificabili dell’impresa acquisita che rispettano le condizioni per 
l’iscrizione secondo l’IFRS 3 sono rilevate ai loro valori correnti alla data dell’acquisizione, ad 
eccezione delle attività non correnti che sono classificate come detenute per la vendita in accordo con 
l’IFRS 5, le quali sono iscritte e valutate a valori correnti meno i costi di vendita. 
L’avviamento derivante dall’acquisizione è iscritto come attività e valutato inizialmente al costo, 
rappresentato dall’eccedenza del costo dell’acquisizione rispetto alla quota della Società nei valori 
correnti delle attività, passività e passività potenziali identificabili iscritti. Se, dopo la rideterminazione 
di tali valori, la quota nei valori correnti delle attività, passività e passività potenziali identificabili 
eccede il costo dell’acquisizione, l’eccedenza viene iscritta immediatamente a conto economico. 
 
Attività immateriali  
Le attività immateriali acquistate o prodotte internamente sono iscritte fra le attività, secondo quando 
disposto dallo IAS 38, quando è probabile che l’uso dell’attività genererà benefici economici futuri e 
quando il costo della stessa può essere determinato in modo attendibile. 
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Le attività immateriali a vita definita sono valutate al costo di acquisto o di produzione al netto degli 
ammortamenti e delle perdite di valore accumulate. 
Tali attività sono ammortizzate a quote costanti lungo la loro vita utile stimata, intesa come la stima 
del periodo in cui le attività saranno utilizzate dall’impresa. 
 
• Spese di ricerca e sviluppo e di pubblicità 
Le spese di ricerca sono imputate a conto economico nel momento in cui il costo è sostenuto sulla base 
di quanto disposto dallo IAS 38. 
I costi per i progetti di sviluppo di prodotti sono riconosciuti come immobilizzazioni immateriali, 
quando si ritiene che il progetto avrà successo, considerando le opportunità commerciali dello stesso, 
purché i costi siano misurabili in maniera affidabile e purché opportune analisi dimostrino che 
genereranno benefici economici futuri. 
 
Per Maffei  S.p.A. l’attività di sviluppo è sempre stata assimilata ad una normale attività di 
applicazione dei risultati della ricerca per un continuo e costante miglioramento; conseguentemente 
tale attività è sviluppata in modo costante per tutta la durata dell’esercizio. 
Pertanto, tali spese sono sempre rilevate come costo nel momento in cui sono sostenute, poiché il 
beneficio economico si rileva nell’esercizio di riferimento. 
 
Le spese di pubblicità, non presentando i requisiti stabiliti dallo IAS 38, sono sempre imputate a conto 
economico nell’esercizio di riferimento. 
 
• Costi software 
I costi delle licenze software, comprensivi gli oneri accessori, sono capitalizzati e iscritti in bilancio al 
netto degli ammortamenti e delle eventuali perdite di valore accumulate. 
 
Conformemente a quanto disposto dallo IAS 38 i costi del software prodotto internamente, la cui 
realizzazione non prevede una successiva vendita o licenza d’uso, vengono rilevati a conto economico 
nell’esercizio di riferimento. 
 
• Altri costi immateriali 
Le altre immobilizzazioni immateriali sono valutate al costo, al netto degli ammortamenti accumulati e 
delle svalutazioni. 
 
Immobilizzazioni materiali 
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione a cui sono aggiunti 
oneri accessori ed incrementativi; il valore dei cespiti costruiti con l’utilizzo di risorse interne è 
determinato da tutti i costi sostenuti e direttamente imputabili; successivamente alla rilevazione 
iniziale sono valutati al costo, al netto degli ammortamenti accumulati e di qualsiasi perdita durevole 
di valore.  
 
I costi storici di alcuni beni sono stati oggetto di rettifica a seguito delle rivalutazioni monetarie 
effettuate ai sensi delle leggi che hanno disciplinato questa materia (n. 576/1975, n. 72/1983, n. 
413/1991), ritenute rappresentative del valore di mercato alla data di rivalutazione. 
 
I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economico. I 
costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed 
ammortizzati in relazione alle residue possibilità di utilizzo degli stessi. 
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L’ammortamento è calcolato a quote costanti in base alla vita utile stimate del bene a partire 
dall’esercizio in cui esso è utilizzato: 
 

Descrizione
Fabbricati uso uffici
Fabbricati industriali
Costruzioni leggere
Condotta forzata
Macchine e impianti di stabilimento
Macchine e impianti di miniera
Mezzi meccanici per escavazione
Attrezzi ed utensili
Attrezzature di laboratorio
Mobili e arredi
Macchine elettroniche d'ufficio
Autocarri 
Autovetture

25

Vita utile stimata in anni
33
25
10

5
4

10
7
4

5

3
4
8

 
 
Perdita di valore delle attività (“Impairment Test”) 
Maffei S.p.A. verifica, almeno una volta all’anno, la recuperabilità del valore contabile delle attività 
immateriali (inclusi i costi di sviluppo capitalizzati) e degli immobili, impianti e macchinari, al fine di 
determinare se vi sia qualche indicazione che tali attività possano aver subito una perdita di valore. Se 
esiste una tale indicazione, occorre stimare il valore recuperabile dell’attività per determinare l’entità 
dell’eventuale perdita di valore.  

Quando non è possibile stimare il valore recuperabile di un singolo bene, la società stima tale valore a 
livello di singola realtà produttiva che rappresenta la più piccola unità generatrice di flussi finanziari 
indipendenti cui il bene appartiene. 
Il valore recuperabile di un’attività è il maggiore tra il fair value al netto dei costi di vendita ed il suo 
valore d’uso. Per determinare il valore d’uso di un’attività si è calcolato il valore attuale dei flussi 
finanziari futuri stimati, al lordo delle imposte, applicando un tasso di sconto, ante imposte, che riflette 
le valutazioni correnti di mercato del valore temporale del denaro e dei rischi specifici dell’attività.  
 
Una perdita di valore è iscritta se il valore recuperabile è inferiore al valore contabile. Quando, 
successivamente, una perdita su attività, diversa dall’avviamento, viene meno o si riduce, il valore 
contabile dell’attività o dell’unità generatrice di flussi finanziari è incrementato sino alla nuova stima 
del valore recuperabile e non può eccedere il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata 
rilevata alcuna perdita per riduzione di valore. Il ripristino di una perdita di valore è iscritto 
immediatamente a conto economico. 
 
Titoli e crediti finanziari non correnti 
I crediti finanziari, iscritti nelle attività non correnti, sono valutati con il criterio del costo 
ammortizzato (amortized cost). Quest’ ultimo è determinato utilizzando il metodo del tasso di interesse 
effettivo, tenendo conto di eventuali sconti o premi al momento dell’acquisto per ripartirli lungo 
l’intero periodo di tempo intercorrente fino alla scadenza. 
 
Azioni proprie 
Le azioni proprie sono classificate a riduzione del patrimonio netto. 
Nel caso di vendita, riemissione o cancellazione, gli utili o le perdite conseguenti, al netto di eventuali 
oneri accessori, direttamente attribuibili, e del relativo effetto fiscale, sono classificate nel patrimonio 
netto. 
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Rimanenze di magazzino 
Le rimanenze sono valutate al minor valore tra il costo di acquisto e di produzione, determinato in base 
al metodo del costo medio ponderato, comprensivo degli oneri accessori, dei costi diretti ed indiretti di 
produzione per la quota ragionevolmente imputabile alle stesse ed il valore di presunto realizzo 
desumibile dall’andamento del mercato. 
Nel caso in cui il valore netto di realizzo sia inferiore al costo, le rimanenze devono essere svalutate 
per la differenza riscontrata sulla base di una valutazione eseguita bene per bene. La svalutazione 
viene eliminata negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della stessa, ripristinando il valore 
originario. 
 
Crediti commerciali ed altri crediti 
I crediti sono iscritti secondo il presumibile valore di realizzo.  
Questi sono regolarmente esaminati in termini di scadenza e stagionalità al fine di prevenire rettifiche 
per perdite inaspettate.  
L’adeguamento del loro valore nominale al minor valore di realizzo, viene effettuato mediante lo 
stanziamento di un apposito fondo a rettifica diretta della voce, sulla base di una approfondita 
valutazione che riguarda le singole posizioni.  
Qualora l’azienda conceda ai clienti una dilazione senza interessi, ovvero quando l’incasso del credito 
è previsto nel medio termine, l’ammontare che sarà incassato è attualizzato per ottenere il vero valore 
della vendita, mentre la differenza tra valore attuale e ammontare incassato costituisce un provento 
finanziario da contabilizzare per competenza ed eventualmente differire all’esercizio in cui sorge 
l’incasso del credito.  
 
Partecipazioni in imprese controllate 
Le partecipazioni in imprese controllate sono valutate al costo come previsto dallo IAS 28.  
Qualora alla data di riferimento dello stato patrimoniale si rilevi la presenza di perdite di valore, 
rispetto all’importo determinato con la suddetta metodologia, la partecipazione stessa è 
conseguentemente svalutata. 
 
Partecipazioni in imprese collegate 
Le partecipazioni in imprese collegate sono iscritte secondo il metodo del patrimonio netto, ad 
eccezione dei casi in cui sono classificate come detenute per la vendita. 
 
Partecipazioni in altre imprese ed altre attività finanziarie 
Le partecipazioni in altre società sono valutate con il metodo del costo. 
 
Titoli e crediti finanziari 
Sono valutati al fair value, salvo il caso in cui questo non possa essere valutato in modo attendibile, 
nel qual caso il criterio adottato è quello del costo rettificato di eventuali perdite di valore.  
Gli utili e le perdite, afferenti a tali attività, sono imputati a conto economico alla voce “Oneri/Proventi 
finanziari”. 
 
Cassa e Disponibilità liquide 
Le cassa e le disponibilità liquide sono quelle possedute per soddisfare gli impegni di cassa a breve 
termine e caratterizzate da una elevata liquidità.  
Sono esposte al valore nominale. 
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Attività finanziarie e non, destinate ad essere cedute (held for sale) 
Le attività non correnti detenute per la vendita sono valutate al minore tra il valore di mercato al netto 
dei costi di vendita e il precedente valore di carico.  
In particolare tale valore di carico è rappresentato dal valore iscritto prudentemente in bilancio, 
eventualmente ripristinato rispetto al costo originario di acquisto, qualora vi siano i presupporti per 
tale ripristino.  
Tali ripristini di valore sono imputati al conto economico.  
Le attività non correnti sono classificate come detenute per la vendita quando si prevede che il loro 
valore di carico sarà recuperato mediante un’operazione di cessione anziché il loro utilizzo nell’attività 
operativa dell’impresa.  
Questa condizione è rispettata solamente quando la vendita è considerata altamente probabile, l’attività 
è disponibile per un’immediata vendita nelle sue condizioni attuali.  
A tal fine la Direzione deve essere impegnata per la vendita, che dovrebbe concludersi entro dodici 
mesi dalla data di classificazione in questa voce. 
 
TFR e altre passività relative al personale 
Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato viene stanziato per coprire l'intera passività 
maturata nei confronti dei dipendenti in conformità alla vigente legislazione, ai contratti collettivi di 
lavoro ed integrativi aziendali.  
Tale passività è soggetta a rivalutazione in base all’applicazione di indici fissati dalla normativa 
vigente.  
Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato è calcolato su base attuariale secondo quanto 
previsto dallo IAS 19 ed in particolare utilizzando il metodo della proiezione dell’unità di credito 
(Projected Unit Credit Method).  
Alla data di riferimento del bilancio, l’importo maturato deve essere rivalutato per il periodo della 
durata futura prevista dal rapporto di lavoro. Infine, allo scopo di effettuare una ragionevole stima 
dell’ammontare dei benefici che ciascun dipendente ha già maturato a fronte delle sue prestazioni di 
lavoro, questo importo viene attualizzato utilizzando una metodologia basata su varie ipotesi di natura 
demografica e finanziaria.  
Maffei S.p.A. per la prima adozione dei principi contabili IAS/IFRS ha provveduto all’attualizzazione 
del valore del TFR mediante la collaborazione con specialisti attuariali esterni.  
 
Fondi rischi ed oneri 
I fondi per rischi ed oneri sono destinati a coprire perdite o debiti di natura determinata, di esistenza 
certa o probabile a carico delle società, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non sono 
determinabili l’ammontare o la data di sopravvenienza.  
Gli stanziamenti contabilizzati riflettono la migliore stima possibile, sulla base degli elementi a 
disposizione, della spesa richiesta per liquidare completamente l’obbligazione legale o implicita che 
determini l’impiego di risorse atte a produrre benefici economici. 
Eventuali accantonamenti per costi di ristrutturazione vengono rilevati al momento della 
formalizzazione di un piano dettagliato, comunicato alle parti interessate. 
I rischi per i quali il manifestarsi di una passività è soltanto possibile sono eventualmente indicati nella 
nota integrativa, senza effettuare alcun stanziamento. 
 
Debiti 
I debiti commerciali e gli altri debiti sono valutati al costo, rappresentativo del loro valore di 
estinzione. 
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Conversione dei valori espressi in valuta estera 
Le attività e le passività, ad eccezione delle immobilizzazioni materiali, immateriali e finanziarie, 
originariamente espresse in valute dei paesi non aderenti all’Unione Europea, sono convertiti in euro al 
cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio ed i relativi utili e/o perdite su cambi sono imputati 
a conto economico; l’eventuale eccedenza degli utili rispetto alle perdite viene accantonata in apposita 
riserva, che dedotto il relativo effetto fiscale applicabile, non è distribuibile fino all’effettivo realizzo. 
I ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono iscritti al cambio corrente 
alla data nella quale la relativa operazione è compiuta. 
 
Riconoscimento dei ricavi e dei costi 
I ricavi sono iscritti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente 
connesse. 
I ricavi per vendite di prodotti e delle prestazioni di servizi sono rilevati quando si verifica l’effettivo 
trasferimento dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici della proprietà e del compimento della 
prestazione. 
I ricavi di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza temporale. 
I contributi pubblici, in presenza di una delibera formale di attribuzione e, in ogni caso, quando il 
diritto alla loro erogazione è ritenuto definitivo, in quanto sussiste la ragionevole certezza 
dell’erogazione, sono rilevati per competenza in diretta correlazione con i costi sostenuti. 
I contributi ricevuti a fronte di immobilizzazioni iscritte nello stato patrimoniale sono imputati a conto 
economico, alla voce altri ricavi, sulla base del periodo di ammortamento della relativa attività. 
I costi vengono riconosciuti in base alla competenza temporale. 
 
Proventi finanziari/Oneri finanziari 
I proventi finanziari includono gli interessi attivi e le differenze di cambio attive. Gli interessi attivi 
sono imputati a conto economico al momento della loro maturazione. 
Gli oneri finanziari includono gli interessi passivi e le differenze di cambio passive. Gli interessi 
passivi sono imputati a conto economico al momento della loro maturazione. 
 
Imposte 
Le imposte sul reddito esposte nel conto economico includono imposte correnti e differite. 
Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico, ad eccezione di quelle relative a voci 
direttamente addebitate o accreditate a patrimonio netto, nei cui casi l’effetto fiscale è riconosciuto 
direttamente a patrimonio netto. 
Le imposte correnti corrispondono al calcolo effettuato applicando al reddito fiscalmente imponibile le 
aliquote fiscali in vigore alla data di riferimento. 
Le imposte differite, attive e/o passive, sono calcolate utilizzando il liability method sulle differenze 
temporanee maturate fra l’ammontare delle poste di bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti ai 
fini fiscali.  
Le imposte differite sono calcolate in funzione del previsto modo di riversamento temporale 
utilizzando l’aliquota fiscale in vigore alla data di riferimento. 
Le imposte differite attive sono riconosciute soltanto nel caso sia probabile che negli esercizi 
successivi si generino imponibili fiscali sufficienti per il realizzo di tali imposte. 
 
Dividendi 
I dividendi sono rilevati nel momento in cui sorge il diritto all’incasso che, normalmente, corrisponde 
alla delibera assembleare di distribuzione degli stessi. 
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Utilizzo di stime 
La preparazione e la redazione del bilancio e delle relative note in applicazione degli IFRS comporta 
da parte della direzione la necessità di effettuare stime e assunzioni che potrebbero influenzare i valori 
contabili di alcune attività e passività, di costi e ricavi, così come l’informativa relativa ad attività e 
passività potenziali alla data di riferimento del bilancio.  
I dati a consuntivo potrebbero differire a causa dell’incertezza che caratterizza le assunzioni e le 
condizioni sulle quali si basano tali stime. 
Le stime e le assunzioni sono utilizzate per valutare la recuperabilità delle immobilizzazioni 
immateriali e dei crediti, l’obsolescenza dei beni a magazzino, i benefici ai dipendenti, le imposte 
nonché altri accantonamenti e fondi.  
Le stime e le assunzioni si basano su dati che riflettono lo stato attuale delle conoscenze disponibili, 
sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono imputati a conto economico. 
 
Rischi, impegni, garanzie 
Sono indicati gli impegni e le garanzie al loro valore contrattuale nonché i rischi per i quali la 
manifestazione di una passività è solo possibile, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi. I 
rischi per i quali la manifestazione di una passività è probabile sono descritti nelle note esplicative ed 
accantonati, secondo criteri di congruità, nei fondi rischi. 
Non si tiene conto dei rischi di natura remota. 
 
Rischi finanziari e strumenti derivati 
L’attività industriale di Maffei S.p.A. è esposta ad una varietà di rischi di natura commerciale e 
finanziaria che vengono monitorati e gestiti dalla direzione senza l’utilizzo di strumenti finanziari 
derivati. 
I rischi si possono sintetizzare in: “rischi di cambio” per l’oscillazione del cambio euro/monete paesi 
non aderenti all’U.E., “rischio prezzi” per l’oscillazione tipica del settore in cui si opera e il “rischio 
credito” per l’incasso dei crediti dei clienti. 
Su tale rischio la politica aziendale percorre la strada di rapportarsi solo con clienti noti ed affidabili 
monitorando periodicamente il saldo dei crediti riducendo al minimo le posizioni in sofferenza di 
importo significativo. Maffei S.p.A. storicamente, non ha sofferto significative perdite su crediti. 
La società non detiene, altresì, strumenti finanziari derivati di carattere speculativo. 
 
Utile per azione e Utile diluito per azione 
L’utile per azione base è calcolato sulla base dell’utile del periodo attribuibile agli azionisti della 
Maffei S.p.A. diviso per il numero medio ponderato di azioni ordinarie. 

 
L’utile per azione diluito è calcolato sulla base dell’utile del periodo attribuibile agli azionisti della 
Maffei S.p.A, rettificato per tenere conto dei costi connessi alle azioni potenziali, causa della 
dilazione, diviso per il numero medio ponderato di azioni ordinarie. 
 
5. ADOZIONE DI NUOVI PRINCIPI CONTABILI  
 

Nel corso degli ultimi mesi lo IASB (International Accounting Standard Board) e l’IFRIC 
(International Financial Reporting Interpretation Committee) hanno pubblicato nuovi principi ed 
interpretazioni alcuni dei quali non sono ancora stati omologati dal Legislatore Comunitario fra i quali 
lo IFRS 6 “Valutazione dei diritti minerari”, principio che si applica all’attività di Maffei S.p.A.. 
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Per quanto riguarda  l’IFRS 7 “Strumenti finanziari: informativa” si sottolinea come tale principio 
richieda informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merito alla 
performance ed alla posizione finanziaria di un’impresa. Tali informazioni incorporano alcuni requisiti 
precedentemente inclusi nel principio contabile IAS 32 –Strumenti finanziari: esposizione in bilancio 
ed informazioni integrative. Il nuovo principio contabile richiede altresì informazioni relative al livello 
di esposizione di rischio derivante dall’utilizzo di strumenti finanziari, ed una descrizione degli 
obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal management al fine di gestire tali rischi. Il 
nuovo principio avrà efficacia a partire dal 1 gennaio 2007. 
 
6. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 
 
Le immobilizzazioni materiali (4.781 migliaia di euro contro 5.612 migliaia di euro al 31.12.2005) 
sono diminuite di 831 migliaia di euro principalmente per l’effetto combinato dei nuovi investimenti 
per 637 migliaia di euro, delle alienazioni e dismissioni nette per 17 migliaia di euro, degli 
ammortamenti di competenza per 1.221 migliaia di euro e per svalutazione e riclassifiche per 230 
migliaia di euro. 
 
I nuovi investimenti hanno essenzialmente riguardato, fabbricati e terreni per 114 migliaia di euro, 
impianti e macchinari per 452 migliaia di euro (di cui 347 migliaia di euro relativi a impianti di 
stabilimento, 70 migliaia di euro a impianti di miniera, 35 migliaia di euro per mezzi meccanici per 
l’escavazione), attrezzature industriali per 10 migliaia di euro, autovetture per 17 migliaia di euro, 
autocarri per 28 migliaia di euro, nonché mobili e macchine elettriche ed elettroniche per 16 migliaia 
di euro. 
 
Si precisa che il valore dei fabbricati industriali comprende l’imputazione al fabbricato di Gallese (VT) 
del valore del disavanzo derivante dalla fusione con Mac Min Srl avvenuta nell’esercizio 2003. 
 
Le immobilizzazioni in corso (36 migliaia di euro al 31.12.2005) presentano un saldo pari a 15 
migliaia di euro e si riferiscono prevalentemente a impianti e macchinari. 
 
Si precisa, anche in merito a quanto previsto dall’art. 2427 punto 8 del Codice Civile, che nel corso 
dell’esercizio non sono stati imputati oneri finanziari alle immobilizzazioni materiali. 
 
A fronte della cessione della titolarità della concessione mineraria ricadente nel territorio dei comuni 
di Giustino e Massimeno ed avendo cessato l’attività di lavorazione dei minerali estratti nell’unità 
produttiva ivi situata, si è provveduto ad allocare tra le attività destinate ad essere cedute, dopo 
apposita valutazione al fair value  l’insieme dei beni e dei terreni facenti parte di tale unità produttiva, 
per un valore di 146 migliaia di euro. 
 
I beni strumentali dismessi a seguito del normale esaurimento del loro potenziale tecnico e/o 
dell’utilità nell’ambito del processo produttivo hanno dato luogo a plusvalenze per 15 migliaia di euro, 
che sono state iscritte nel conto economico tra gli Altri ricavi e proventi. 
Gli allegati A1, A2 e A3 della presente nota integrativa forniscono, come prescritto dall’art. 2427 
punto 2 del Codice Civile, rispettivamente, la composizione e la movimentazione nell’esercizio delle 
immobilizzazioni materiali prima degli ammortamenti, degli ammortamenti effettuati e delle 
immobilizzazioni nette come rappresentate in Bilancio, comprensive delle rivalutazioni effettuate in 
esercizi precedenti. 
 
Nell’allegato A4 sono riportati, ai sensi dell’art. 10 della legge 19 marzo 1983 n. 72. i dati relativi ai 
beni che sono stati oggetto delle varie rivalutazioni nel tempo. 
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7. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 
 
Le immobilizzazioni immateriali presentano un saldo di 159 migliaia di euro al 31.12.2006 (537 
migliaia di euro al 31.12.2005), si decrementano di 378 migliaia di euro, prevalentemente per effetto 
degli ammortamenti effettuati nell’esercizio come risulta dalla corrispondente voce del conto 
economico a cui si rimanda. 
I movimenti intervenuti nel corso dell’esercizio 2006 vengono evidenziati nel prospetto seguente: 
 
 

Valore netto 
31.12.2005 Acquisti Riclassifiche 

Svalutazioni Amm.ti Valore netto 
31.12.2006

Costi impianto  e ampliamento 80                       -                       (39) (28) 13                       

Software appl. su licenza -                          -                       -                       -                       -                          

Concessioni, licenze e diritti 30                       -                       (11) (16) 3                         

Altri costi pluriennali 137                     82                     (3) (107) 109                     

Imm.ni  in corso 290                     -                       (256) -                       34                       

Totale 537                     82                     (309) (151) 159                      
 
I costi di impianto e di ampliamento (13 migliaia di euro) sono costituiti essenzialmente da costi per 
opere preliminari sul territorio. 
Le concessioni, licenze, marchi e diritti simili (3 migliaia di euro) sono costituiti da costi per licenze 
d’uso del software e altri costi. 
Le altre immobilizzazioni immateriali (109 migliaia di euro) sono relative principalmente a costi per la 
preparazione e l’adattamento dei terreni di terzi oggetto di attività minerarie. 
 
8. Partecipazioni 
 
La voce in esame è così composta: 
 

31.12.2006 31.12.2005

Partecipazioni in imprese controllate:
Maffei Sarda S.r.l.            5.692                        5.692            
Gruppo Teknoquarz S.r.l.            1.327                        1.327            
Follonica Cave e Miniere S.r.l.               444                           499            
Totale imprese controllate            7.463                        7.518            

Altre partecipazioni
Ce.Val.Co. S.p.a.                 10                             10            
Consorzio Sicurezza Iris Ceramica                 15                             15            
Totale altre partecipazioni                 25                             25            

Totale partecipazioni            7.488                        7.543            
 
 
Il valore delle partecipazioni in imprese controllate e collegate è diminuito di 55 migliaia di euro 
rispetto al 31.12.2005. 
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Si sottolinea che tale differenza è dovuta esclusivamente alla svalutazione della partecipazione in 
Follonica Cave e Miniere Srl a fronte della mancata attività nell’esercizio 2006 dovuta al mancato 
rinnovo della concessione da parte delle Autorità competenti, quale differenza tra il valore 
patrimoniale della controllata e l’ammontare del risarcimento danni dovuto. 
La voce partecipazioni in altre imprese, pari a 25 migliaia di euro, è relativa alla partecipazione in 
Ce.Val.Co. S.p.A. (10 migliaia di euro) e nel Consorzio Sicurezza Iris Ceramica Srl (15 migliaia di 
euro). 
 
L’allegato B1, della presente nota integrativa, evidenzia tutte le partecipazioni possedute e le 
variazioni intervenute nell’esercizio. 
L’allegato B2, evidenzia invece l’elenco delle partecipazioni possedute in imprese controllate con le 
indicazioni prescritte dall’art. 2427 punto 5 del Codice Civile. 
Infine l’allegato B3, evidenzia i dati essenziali delle imprese controllate e collegate dell’ultimo 
bilancio approvato. 
 
9. Titoli e crediti finanziari 
 
La voce “Titoli e crediti finanziari” include, esclusivamente, gli investimenti di liquidità 
principalmente in Eurobbligazioni. Il saldo ammonta a 18.739 migliaia di euro e si incrementa di 530 
migliaia di euro rispetto al 31.12.2005. 
Nel prospetto seguente viene evidenziata la movimentazione dell’esercizio: 
 
 

 31.12.2005 Acquisti Vendite 
Rimborsi

Rettifiche 
Amortized Cost  31.12.2006

Titoli      18.209            3.101               (2.344)                    (227)             18.739        

Totale      18.209            3.101               (2.344)                    (227)             18.739        

 
L’allegato B4 alla presente nota evidenzia natura valore e scadenza dei titoli. 
 
10. Altri crediti e attività non correnti 
 
La posta presenta un saldo di 869 migliaia di euro al 31.12.2006 contro 2.064 migliaia di euro al 
31.12.2005 ed è costituita esclusivamente dalla voce depositi cauzionali. 
 
Si precisa che in tale voce è compresa liquidità vincolata presso istituto di credito per effetto 
dell’esecutività provvisoria di atti notificati alla società in seguito ad alcune richieste avanzate da 
alcuni autotrasportatori. 
 
11. Attività per imposte anticipate 
 
Sono state iscritte imposte anticipate, esigibili oltre l’esercizio, per l’importo di 214 migliaia di euro, 
relative alla valorizzazione dei risultati conseguiti nell’esercizio ed in relazione ad una stima degli 
imponibili futuri, sia ai fini IRES che IRAP, se applicabili sulle differenze temporanee, e sono state 
valorizzate per la parte che verrà probabilmente utilizzata, le perdite fiscali realizzate negli esercizi 
precedenti. 
Si fornisce dettaglio nel prospetto denominato allegato D2. 
Le imposte differite attive derivanti dalla prima applicazione dei principi contabili internazionali sono 
state contabilizzate in aumento o riduzione del patrimonio netto al 31.12.2005.  
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12. Rimanenze di magazzino 
 
Le rimanenze di magazzino sono così dettagliate: 
 
 

31.12.2006 30.06.2006 31.12.2005

Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.773           1.751           1.818           

Prodotti finiti e merci 1.361           1.505           1.602           

Totale rimanenze 3.134           3.256           3.420           
 
 
Si precisa che il saldo al 31.12.2006 relativo alle materie prime, sussidiarie e di consumo viene 
presentato al netto del fondo obsolescenza di magazzino pari a 291 migliaia di euro. 
Si evidenzia altresì che i valori delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, prodotti finiti e merci 
determinati a costi correnti alla fine dell’esercizio, non differiscono in misura apprezzabile da quelli 
iscritti in bilancio. 
 
13. Crediti commerciali, vari e altre attività 
 
Il saldo complessivo al 31.12.2006 pari a 9.576 migliaia di euro diminuisce di 1.202 migliaia di euro 
rispetto al 31.12.2005 (10.778 migliaia di euro) in seguito all’andamento delle poste di seguito 
analizzate: 
 
 Crediti verso clienti 

 
Aumentano di 194 migliaia di euro, passando da 3.983 migliaia di euro al 31.12.2005 a 4.177 migliaia 
di euro al 31.12.2006. 
I crediti sono stati allineati al loro presunto valore di realizzo mediante un accantonamento a fondo 
svalutazione per 326 migliaia di euro e per la quasi totalità sono esigibili entro i primi mesi 
dell’esercizio successivo. 
 
 Crediti verso imprese collegate 

 
La voce presenta saldo zero al 31.12.2006 contro 335 migliaia di euro al 31.12.2005 con un 
decremento di pari importo per effetto della mancanza di partecipazioni in imprese collegate. 
 
 Crediti verso controllanti 

 
I crediti verso la ex controllante Iris Ceramica S.p.A., tutti di carattere commerciale, sono aumentati di 
738 migliaia di euro passando da 1.462 migliaia di euro al 31.12.2005 a 2.200 migliaia di euro al 
31.12.2006. 
 
 Crediti tributari 

 
La posta crediti tributari ammonta a 170 migliaia di euro contro 701 migliaia di euro al 31.12.2005. 
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 Imposte anticipate 

 
Sono state iscritte imposte anticipate, esigibili entro l’esercizio, per l’importo di 65 migliaia di euro, 
relative alla valorizzazione dei risultati conseguiti nell’esercizio ed in relazione ad una stima degli 
imponibili futuri, sia ai fini IRES che IRAP, se applicabili sulle differenze temporanee, e sono state 
valorizzate per la parte che verrà probabilmente utilizzata, le perdite fiscali realizzate negli esercizi 
precedenti. 
Si fornisce dettaglio nel prospetto denominato allegato D2. 
Le imposte differite attive derivanti dalla prima applicazione dei principi contabili internazionali sono 
state contabilizzate in aumento o riduzione del patrimonio netto al 31.12.2005.  
 
 Crediti verso altri soggetti 

 
Ammontano a 655 migliaia di euro al 31.12.2006 (contro 1.371 migliaia di euro al 31.12.2005) sono 
composti principalmente da crediti verso società consociate (620 migliaia di euro contro 1.263 
migliaia di euro al 31.12.2005). I crediti verso le consociate, si riferiscono a forniture e servizi 
effettuati a condizioni di mercato. 
 
 Ratei e risconti attivi 

 
La voce presenta un saldo di 852 migliaia di euro al 31.12.2006 contro 749 migliaia di euro al 
31.12.2005 con un incremento di 103 migliaia di euro. 
 
 

31.12.2006 31.12.2005 

Ratei attivi
Interessi su titoli in portafoglio                794                           724           
Totale ratei attivi                794                           724           

Risconti atttivi
Concessioni                    2                               5           
Canoni di locazione                    3                               6           
Altri                  53                             14           
Totale risconti attivi                  58                             25           

Totale                852                           749           
 
 
14. Titoli e crediti finanziari  
 
Tale posta ammonta a 28.161 migliaia di euro e si incrementa di 12.784 migliaia di euro rispetto al 
31.12.2005. 
 
 

 31.12.2005 Acquisti Vendite 
Rimborsi Fair Value  31.12.2006

Titoli      15.377                16.947            (3.999 )                (164 )              28.161      

Totale      15.377                16.947            (3.999 )                (164 )              28.161      
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Sono composti da CCT e obbligazioni italiane ed estere di Paesi aderenti alla UE e sono valutati al fair 
value al 31.12.2006. 
L’allegato B5 evidenzia natura, valore e scadenza dei titoli posseduti. 
 
15. Cassa e disponibilità liquide 
 
L’ammontare delle disponibilità liquide è pari a 2.570 migliaia di euro (5.823 migliaia di euro al 
31.12.2005), a fronte di temporanee disponibilità su c/c bancari in attesa di utilizzi futuri. 
Il valore di mercato delle disponibilità liquide, dettagliate nel prospetto seguente, coincide con il 
valore contabile. 
 
 

31.12.2006 31.12.2005

Depositi bancari e postali 2.567            5.820              

Denaro e valori in cassa 3                     3                     

Totale disponibilità liquide 2.570              5.823              
 
 
16. Attività destinate ad essere cedute 
 
A fronte della cessione della titolarità della concessione mineraria ricadente nel territorio dei comuni 
di Giustino (TN) e Massimeno (TN) ed avendo cessato l’attività di lavorazione dei minerali estratti 
nell’unità produttiva ivi situata, si è provveduto ad allocare tra le attività destinate ad essere cedute, 
l’insieme dei beni e dei terreni facenti parte di tale unità produttiva, per un valore di 146 migliaia di 
euro. 
Nell’ambito di tale cessione, come riportato in nota 31, sono stati svalutati alcuni cespiti, per 125 
migliaia di euro, in quanto ritenuti non più recuperabili tramite vendita.  
Al 31.12.2005 tale voce comprendeva il valore della partecipazione in Micron Mineral S.p.A. (6.675 
migliaia di euro).  
 
Come meglio specificato nella relazione sulla gestione la partecipazione è stata definitivamente ceduta 
in data 30 gennaio 2006 con una plusvalenza di 1.200 migliaia di euro. 
 
17. PATRIMONIO NETTO 
 
Le voci che compongono il Patrimoni Netto e le variazioni intervenute nell’esercizio sono illustrate nel 
“Prospetto delle variazioni intervenute nel Patrimonio Netto”  
L’ammontare dei dividendi distribuiti nel periodo è relativo al dividendo per azione corrisposto pari ad 
euro 0,051. 
Conformemente a quanto previsto dai principi contabili internazionali le azioni proprie in portafoglio e 
il relativo fondo di patrimonio sono state annullate. 
 
Utile per azione  
L’utile base per azione al 31.12.2006 è pari ad euro 0,089 ed è calcolato dividendo l’utile attribuibile 
agli azionisti per la media ponderate delle azioni ordinarie della Maffei S.p.A. in circolazione durante 
il periodo. 
 
Utile per azione diluito 
L’utile diluito per azione coincide con l’utile per azione. 
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18. T.F.R. e altri fondi del personale 
 
 Fondo T.F.R. 

 
Il fondo trattamento di fine rapporto lavoro subordinato è diminuito di 111 migliaia di euro rispetto al 
31.12.2005, per effetto della seguente movimentazione: 
 
 

31.12.2005 Incrementi Decrementi Altro 31.12.2006

Fondo T.F.R. 985           95           (206)  - 874           

Totale 985           95          (206)  - 874           
 

 
 
Il fondo trattamento di fine rapporto, disciplinato dall’art. 2120 del Codice Civile sulla base di 
tecniche attuariali, rappresenta la stima dell’obbligazione relativa all’ammontare da corrispondere ai 
dipendenti all’atto della cessazione del rapporto di lavoro. 
 
 
Le principali ipotesi attuariali adottate sono le seguenti: 
 
 

31.12.2006 31.12.2005

Tasso di sconto 4,50% 4,20%
Tasso di inflazione 1,90% 2,10%
Tasso di incremento retribuzione 2,50% 3,00%

 
 
 Fondo trattamento di quiescenza e simili 

 
Il fondo in oggetto presenta un saldo di 49 migliaia di euro (20 migliaia di euro al 31.12.2005) e 
accoglie lo stanziamento stimato per la copertura delle indennità dovute agli agenti nell’ipotesi di 
interruzione del rapporto contrattuale su iniziativa della società sulla base delle previsioni normative e 
degli accordi economici collettivi. 
 
19. Fondo imposte differite 
 
Il saldo al 31.12.2006, pari a 481 migliaia di euro, si decrementa di 102 migliaia rispetto a quello al 
31.12.2005. 
Le imposte differite sono state determinate applicando l’aliquota IRES del 33% ed IRAP del 4,25% 
(invariate rispetto al 2005). 
Si fornisce dettaglio nel prospetto denominato allegato D2. 
Le imposte differite passive derivanti dalla prima applicazione dei principi contabili internazionali 
sono state contabilizzate in aumento o riduzione del patrimonio netto al 31.12.2005. 
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20. Fondi rischi e oneri futuri 
 
Risultano pari a 125 migliaia di euro al 31.12.2006 e si decrementano di 215 migliaia di euro rispetto 
al 31.12.2005. 
I fondi rischi si riferiscono ad accantonamenti destinati a coprire probabili costi che si sosterranno in 
epoca futura, oggi non determinabili, in relazione a opere concernenti il recupero ambientale del 
territorio su cui viene svolta l’attività di estrazione mineraria ed a contenziosi in essere e relative spese 
legali. 
 
Nell’esercizio precedente Maffei S.p.A. ha ricevuto alcune istanze di richiesta da parte di 
autotrasportatori, per quanto riguarda presunti adeguamenti dei corrispettivi pattuiti in passato alle 
rispettive tariffe di categoria in vigore. Ritenendo che non ricorrono i presupposti perché tali richieste 
debbano essere accolte, la società si è limitata a stanziare a Fondo rischi esclusivamente un importo 
rappresentativo dei costi oggi ipotizzabili. Le relative cause sono tuttora in corso e stanno seguendo il 
normale iter presso i rispettivi Tribunali. 
 
21. Debiti vari e altre passività 
 
La posta in oggetto presenta saldo zero (4 migliaia di euro al 31.12.2005). 
 
22. Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passività 
 
 Debiti verso banche 

 
Presentano saldo zero. 
 
 Debiti verso fornitori 

 
I debiti commerciali verso fornitori si incrementano di 191 migliaia di euro. Al 31.12.2006 
ammontano a 3.501 migliaia di euro contro 3.310 migliaia di euro al 31.12.2005. 
Riguardano prevalentemente i costi per l’acquisto di materie prime e servizi connessi all’attività. 
 
 Debiti verso collegate 

 
La voce al 31.12.2006  presenta saldo zero contro 778 migliaia di euro al 31.12.2005 con un 
decremento di pari importo per effetto della mancanza di partecipazioni in imprese collegate. 
 
 Debiti verso controllanti 

 
Al 31.12.2006 non esistono debiti commerciali verso società controllanti (284 migliaia di euro al 
31.12.2005). 
 
 Debiti tributari 

 
I debiti tributari presentano un saldo al 31.12.2006 di 689 migliaia di euro (142 migliaia di euro al 
31.12.2005).  
I debiti tributari comprendono l’imposta IRAP e l’imposta IRES nonché ritenute su redditi di lavoro 
dipendente, collaborazione coordinata e continuativa e autonomo. 
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 Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 

 
Presentano un saldo al 31.12.2006 di 219 migliaia di euro (201 migliaia di euro al 31.12.2005) e si 
incrementano di 18 migliaia di euro e comprendono i debiti verso enti pubblici di previdenza e 
assistenza per contributi obbligatori maturati sia a carico della Società, sia a carico del personale 
dipendente. 
 
 Debiti verso imprese consociate 

 
Si compongono di debiti verso imprese consociate e diversi come distintamente evidenziati nei due 
seguenti dettagli. 
 
 

31.12.2006 31.12.2005

GranitiFiandre S.p.A. 32    37    

Ariostea S.p.A. 5    6    

Totale crediti verso imprese consociate 37    43    
 
 
I debiti verso le società consociate diminuiscono di 6 migliaia di euro e sono relativi ad operazioni 
commerciali e a prestazioni di servizi effettuate a condizioni di mercato. 
 
 Altri debiti  

 
Gli altri debiti ammontano a 831 migliaia di euro contro 496 migliaia di euro al 31.12.2005 e 
diminuiscono pertanto di 335 migliaia di euro. 
Il saldo è formato prevalentemente da debiti per oneri differiti verso il personale dipendente (477 
migliaia di euro), da debiti verso collaboratori e amministratori (58 migliaia di euro), da debiti verso i 
Comuni di Giustino (TN) e Massimeno (TN) (120 migliaia di euro) e debiti verso il comune di 
Sondalo (SO) (116 migliaia di euro). 
 
 Ratei e risconti passivi 

 
La voce in esame presenta un saldo di 29 migliaia di euro. 
 
 

31.12.2006 31.12.2005

Ratei passivi
Canoni per concessioni, permessi minerari e affitti                  19                           133           
Totale ratei passivi                  19                           133           

Risconti passivi
Contributo ricevuto da Maffei S.p.A. ex legge Reg.14/98                  10                             14           
Totale risconti passivi                  10                             14           

Totale                  29                           147           
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23. IMPEGNI E RISCHI 
 
 

 
 
Si precisa che a seguito della cessione della partecipazione in Micron Mineral S.p.A. avvenuta in data 
30 gennaio 2006, le lettere di patronage rilasciate agli istituti di credito (2.000 migliaia di euro per 
affidamenti bancari e 8.518 migliaia di euro per la stipula dei contratti di leasing) per gli affidamenti 
concessi alla collegata sono stati stralciati; pertanto dalla data di cessione Maffei S.p.A. non presta 
nessuna garanzia a favore della sopra indicata società. 
 
 
Esposizione e gestione rischi finanziari 
 
L’attività industriale di Maffei S.p.A. è esposta ad una varietà di rischi di natura commerciale e 
finanziaria che vengono monitorati e gestiti dalla direzione senza l’utilizzo di strumenti finanziari 
derivati. 
 
I rischi si possono sintetizzare in: “rischi di cambio” per l’oscillazione del cambio euro/monete paesi 
non aderenti all’U.E., “rischio prezzi” per l’oscillazione tipica del settore in cui si opera e il “rischio 
credito” per l’incasso dei crediti dei clienti. 
 
Su tale rischio la politica aziendale percorre la strada di rapportarsi solo con clienti noti ed affidabili 
monitorando periodicamente il saldo dei crediti riducendo al minimo le posizioni in sofferenza di 
importo significativo. Maffei S.p.A., storicamente, non ha sofferto significative perdite su crediti. 
 
Per quanto riguarda gli sviluppi e la gestione della problematica inerente la notifica a Maffei S.p.A. di 
istanze di richiesta da parte di autotrasportatori, si rimanda all’informazione data dettagliatamente 
nella relazione della gestione. 
 
Maffei S.p.A. non detiene, altresì, strumenti finanziari derivati di carattere speculativo. 
 

31.12.2006 31.12.2005

"Patronage" rilasciati a istituti di credito per affidamenti
 e finanziamenti concessi a imprese collegate                   -             10.518    
Totale                   -             10.518    

Fideiussioni e somme a garanzie di terzi 2.171    2.171    
Somme vincolate a garanzia di terzi 800    800    
Fideiussioni a favore di Enti Pubblici locali nei cui
territori viene svolta l'attività mineraria
Totale 3.896    3.896    

Beni in deposito presso terzi 869    904    
Totale 869    904    

Totale impegni e rischi 4.765    15.318    

925    925    
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24. Ricavi 
 
I ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi, realizzati verso soggetti nazionali e verso soggetti 
esteri, soprattutto residenti nella UE, sono aumentati di 58 migliaia di euro rispetto al 31.12.2005. 
 

 
Per un’analisi più completa dell’andamento delle vendite si rimanda all’informativa dettagliata nella 
relazione sulla gestione. 
 
25. Altri ricavi e proventi  
 
La voce accoglie principalmente gli incrementi per lavori interni (88 migliaia di euro), le 
sopravvenienze attive (4 migliaia di euro), i risarcimenti assicurativi (17 migliaia di euro), ricavi per 
vendite diverse (11 migliaia di euro) ed altri ricavi per recupero spese. 
 
26. Acquisti di materie prime, di consumo e sussidiarie, merci 
 
Comprendono i costi sostenuti per l’acquisto di materie prime, sussidiarie e di consumo nonché di 
prodotti direttamente destinati alla vendita. 
La voce ammonta a 5.823 migliaia di euro al 31.12.2006 contro 6.791 migliaia di euro al 31.12.2005. 
La diminuzione pari a 968 migliaia di euro è imputabile al maggior utilizzo delle scorte di magazzino. 
 
27. Costi per prestazioni servizi 
 
I costi per servizi (pari a 9.667 migliaia di euro al 31.12.2006 contro 8.484 migliaia di euro al 
31.12.2005) sono complessivamente aumentati di 1.183 migliaia di euro soprattutto per l’effetto 
dell’aumento dei costi energetici e dei maggiori costi per lavorazioni presso terzi. 
Di seguito viene esposto il dettaglio: 
 

Esercizio 2006 Esercizio 2005

Trasporti di acquisto e vendita           5.752                        5.396             
Manutenzioni              385                           406             
Servizi industriali              807                           392             
Lavorazioni di materiali esterne              428                             26             
Provvigioni agenti e altri costi attività commerciale              123                             91             
Energia elettrica, gas, acqua e telefono           1.048                           943             
Consulenze, auditing, legali e notarili              359                           355             
Emolumenti amministratori              198                           188             
Emolumenti sindaci                73                             72             
Assicurazioni                76                             81             
Spese amministrative e generali              418                           534             

Totale           9.667                        8.484             
 

Esercizio 2006 Esercizio 2005

Fatturato Italia             9.893                      10.569           
Fatturato società controllate da Maffei S.p.A.             3.080                        3.202           
Fatturato società Gruppo Iris Ceramica S.p.A.             6.936                        6.015           
Fatturato Europa UE             1.059                        1.130           
Fatturato Altri paesi                272                           266           

Totale           21.240                      21.182           
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Comprendono, altresì, 79 migliaia di euro di costi addebitati dalla Iris Ceramica S.p.A., 108 migliaia 
di euro dalla Graniti Fiandre S.p.A., 17 migliaia di euro da Ariostea S.p.A. e 6 migliaia di euro dallo 
Studio Secon Srl, società appartenenti al Gruppo Iris Ceramica S.p.A.. 
 
28. Costi del personale 
 
Il relativo dettaglio, confrontato con il precedente esercizio, viene presentato nella seguente tabella. 
 
 

Esercizio 2006 Esercizio 2005

Salari e stipendi             2.173                        2.227           
Oneri Sociali                894                           944           
Trattamento di fine rapporto                  95                           258           
Altri costi                    7                             43           

Totale             3.169                        3.472            
 
 
Il personale dipendente si riduce di 5 unità da 65 unità al 31.12.2005 a 60 unità al 31.12.2006. 
Il costo del personale si decrementa di 303 migliaia di euro per diretta conseguenza della diminuzione 
del personale. 
Seguendo le direttive dei principi contabili internazionali (IAS 19) si è provveduto ad attualizzare il 
calcolo del trattamento di fine rapporto del personale dipendente.  
Per tale computo Maffei S.p.A. si è avvalsa della collaborazione di specialisti attuariali esterni. 
 
29. Altri costi operativi 
 
 Costi per godimento di beni di terzi 

 
I costi per godimento di beni di terzi comprendono essenzialmente costi relativi a affitti di terreni, 
fabbricati, canoni per concessioni minerarie e permessi di ricerca. 
Al 31.12.2006 ammontano a 490 migliaia di euro contro 548 migliaia di euro al 31.12.2005. 
 
 Oneri diversi di gestione 

 
La voce è essenzialmente composta da spese e commissioni bancarie, imposte e tasse diverse, 
contributi associativi e spese di cancelleria, stampati e giornali. 
Diminuiscono complessivamente di 54 migliaia di euro, passando dalle 195 migliaia di euro del 
31.12.2005 alle 141 migliaia di euro del 31.12.2006 principalmente per effetto della diminuzione di 
sopravvenienze passive iscritte nel presente esercizio. 
 
30. Variazione delle rimanenze 
 
La posta riflette le variazioni complessive delle rimanenze di magazzino dei prodotti finiti, delle 
materie prime, di consumo e sussidiarie e delle merci registrando un decremento di 183 migliaia di 
euro contro un decremento di 616 migliaia di euro rilevato al 31.12.2005. 
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31. Ammortamenti e svalutazioni 
 
La voce presenta un saldo di 1.517 migliaia di euro con un incremento di 44 migliaia di euro rispetto al 
saldo di 1.473 migliaia di euro al 31.12.2005 ed è così composta: 
 

Esercizio 2006 Esercizio 2005

Ammortamento immobilizzazioni immateriali                151                           158           
Ammortamento immobilizzazioni materiali             1.221                        1.295           
Svalutazione immobilizzazioni                125                               -            
Svalutazione crediti nell'attivo circolante                  20                             20           

Totale ammortamenti e svalutazioni             1.517                        1.473           
 
Per ogni ulteriore informazione concernente gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali e 
immateriali e le relative svalutazioni, si rimanda ai criteri enunciati e alle note relative alle 
corrispondenti voci dello stato patrimoniale. 
La voce “svalutazioni immobilizzazioni” è composta dalle svalutazioni di alcuni cespiti facenti parte 
dell’unità produttiva di Giustino (TN) ritenuti non più recuperabili tramite la vendita. 
 
32. Accantonamenti 
 
Ammontano a 79 migliaia di euro (109 migliaia di euro al 31.12.2005) e si riferiscono 
all’accantonamento a fondo rischi oneri futuri a copertura di probabili costi, oggi non determinabili, 
concernenti contenziosi in essere e relative spese legali (50 migliaia di euro) e all’accantonamento 
dell’indennità di fine rapporto di agenzia (29 migliaia di euro). 
 
33. Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 
 
La voce presenta un saldo positivo di 11 migliaia di euro derivante dall’effetto combinato di 
plusvalenze e minusvalenze conseguentemente alla cessione di immobilizzazioni materiali.  
 
34. Svalutazioni di valore attività non correnti 
 
La voce con un saldo di 256 migliaia di euro si riferisce alla svalutazione dei titoli in portafoglio (201 
migliaia di euro) per allineamento del valore degli stessi ai prezzi di mercato di fine periodo e alla 
svalutazione della partecipazione in Follonica Cave e Miniere Srl (55 migliaia di euro). 
 
35. Proventi finanziari 
 

Esercizio 2006 Esercizio 2005

Dividendi 400 344
- da controllate 400 300
- da altre imprese                    -            44

Da crediti iscritti nelle iscritti nelle immobilizzazioni               965                           934            

Da titoli iscritti nell'attivo circolante               756                           485            

Proventi diversi               228                           272            
- interessi da istituti bancari per rapporti di conto corrente                 89                           106            
- interessi da società controllate                   7                           130            
- differenze attive su cambi                    -                             35            
- varie               132                               1            

Totale altri proventi finanziari            2.349                        2.035            
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Registrano un incremento complessivo di 314 migliaia di euro, passando da 2.035 migliaia di euro al 
31.12.2005 a 2.349 migliaia di euro al 31.12.2006. La posta comprende principalmente proventi da 
titoli iscritti sia nelle attività correnti e non, proventi finanziari diversi, costituiti da interessi su conti 
correnti bancari. 
Si evidenzia che alla data del 31.12.2006 si è proceduto ad adeguare le poste dei crediti e dei debiti in 
valuta a breve adeguando direttamente le poste al tasso di cambio alla data di chiusura dell’esercizio 
ed i relativi utili e/o perdite su cambi sono stati imputati a conto economico. 
 
36. Oneri finanziari 
 
Gli interessi e altri oneri finanziari presentano un saldo di 254 migliaia di euro al 31.12.2006 (123 
migliaia di euro al 31.12.2005) derivante dall’allineamento del valore dei titoli in portafoglio ai prezzi 
di mercato di fine periodo (163 migliaia di euro), da differenze passive di cambio (52 migliaia di euro) 
e da altri oneri finanziari (39 migliaia di euro). 
 
37. Imposte sul reddito 
 
 

Esercizio 2006 Esercizio 2005

Imposte correnti              (783)                       (171)           

Imposte differite                101                             53           

Imposte anticipate              (187)                          229           

Imposte sul reddito dell'esercizio              (869)                          111           
 
 
Le imposte sul reddito di competenza dell’esercizio aumentano di 980 migliaia di euro ed includono le 
imposte correnti di competenza dell’esercizio 2006 nonché le imposte differite  e anticipate. 
L’utilizzo delle imposte differite è dovuto principalmente al reversal degli ammortamenti già dedotti 
fiscalmente in esercizi precedenti. 
Gli utilizzi delle imposte anticipate riguardano principalmente l’utilizzo di fondi rischi accantonati 
negli esercizi precedenti. 
 
Riconciliazione onere fiscale teorico con onere effettivo 
 
 

Esercizio 2006 Esercizio 2005
Calcolo fiscale teorico 37,25% 37,25%

Effetto "trasparenza fiscale" 0,00% -17,94%

Effetto "participation exemption " -7,35% 0,00%

Effetto differenze non deducibili/imponibili -10,70% -14,96%

Effetto differenze IRAP su diversa base 3,82% 2,19%

Carico fiscale effettivo 23,02% 6,54%
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Utile da attività destinate alla vendita 
 
Riguarda la plusvalenza sulla cessione della partecipazione nella società collegata Micron Mineral 
S.p.A., avvenuta il 30 gennaio 2006, per un valore per 1.200 migliaia di euro. 
 
Altre informazioni 
 
• Numero medio dei dipendenti 
 
 
Categoria Esercizio 2006 Esercizio 2005

Dirigenti 3 4
Impegati 28 27
Operai 33 40

Totale 64 71
 
 
Si ricorda che in apposite sezioni della Relazione sulla gestione è fornita l’informativa sui fatti di 
rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio, che qui si intende richiamata. 
 
 
Castellarano, 30 marzo 2007 
 
 
 Per il Consiglio di Amministrazione 
 Il Presidente 
 Ing. Giorgio Bozzola 
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MAFFEI  S.p.A.

ALLEGATO A1

MOVIMENTI IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 
(migliaia di euro)

Descrizione 31.12.2005 Acquisti Alienazioni 31.12.2006

Terreni       1.182                      3                (108)                    -                 1.077      
Fabbricati civili          228                      2                  (33)                    -                    197      
Fabbricati industriali e costruzioni leggere       2.568                  109                  (30)                  (22)              2.625      

Totale Terreni e fabbricati       3.978                  114                (171)                  (22)              3.899      

Condotta forzata          451                    30                    -                       -                    481      
Macchinari imp. stabilimento     18.320                  317                (207)                    (6)            18.424      
Macchinari imp. miniera       2.093                    70                    -                       (1)              2.162      
Mezzi meccanici per escavazione       1.308                    35                    -                       -                 1.343      

Totale impianti e macchinario     22.172                  452                (207)                    (7)            22.410      

Attrezzi e utensili          323                      6                    -                       (2)                 327      
Attrezzature di laboratorio          573                      4                    -                       (3)                 574      

Totale Attrezzature ind.li e commerciali          896                    10                    -                       (5)                 901      

Mobili e arredi          383                      1                    -                       -                    384      
Macchine elettriche ed elettroniche          688                    15                    -                       (9)                 694      
Autoveicoli da trasporto interno          129                    28                    -                       -                    157      
Autocarri            86                    -                       -                     (10)                   76      
Autovetture          359                    17                    -                     (89)                 287      

Totale Altri beni       1.645                    61                    -                   (108)              1.598      

Immobilizzazioni in corso            36                    -                     (21)                    -                      15      

  
Totale generale     28.727                  637                (399)                (142)            28.823      

Riclassifiche e 
svalutazioni
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MAFFEI  S.p.A.

ALLEGATO A2

MOVIMENTI DEI FONDI AMMORTAMENTO IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
(migliaia di euro)

Descrizione  31.12.2005 Alienazioni Riclassifiche Amm.ti  31.12.2006

Terreni            13                  -                          -                     -                       13      
Fabbricati civili          108                  -                       (25)                    7                    90      
Fabbricati industriali e costruzioni leggere       1.226                (19)                       -                   131               1.338      

Totale Terreni e fabbricati       1.347                (19)                    (25)                138               1.441      

Condotta forzata          336                  -                          -                     18                  354      
Macchinari imp. stabilimento     16.259                  (5)                  (142)                680             16.792      
Macchinari imp. miniera       1.867                  (1)                       -                   126               1.992      
Mezzi meccanici per escavazione       1.088                  -                          -                   117               1.205      

Totale impianti e macchinario     19.550                  (6)                  (142)                941             20.343      

Attrezzi e utensili          310                  (2)                       -                       7                  315      
Attrezzature di laboratorio          499                  (3)                       -                     37                  533      

Totale Attrezzature ind.li e commerciali          809                  (5)                       -                     44                  848      

Mobili e arredi          339                  -                          -                     13                  352      
Macchine elettriche ed elettroniche          636                  (9)                       -                     23                  650      
Autoveicoli da trasporto interno          129                  -                          -                     10                  139      
Autocarri            76                (10)                       -                       3                    69      
Autovetture          229                (78)                       -                     49                  200      

Totale Altri beni       1.409                (97)                       -                     98               1.410      

Totale generale     23.115              (127)                  (167)             1.221             24.042      
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MAFFEI  S.p.A.

ALLEGATO A3

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI NETTE
(migliaia di euro)

Acquisti (1) Ammortamenti (1)
Alienazioni (2) Alienazioni (2)

Svalutazioni (3)
Riclassifiche (4)

Terreni      1.169                       3         (1)             -            (1)
       (108)         (4)     1.064       

Fabbricati civili         120                       2         (1)            (7)         (1)
           (8)         (4)        107       

Fabbricati industriali e costruzioni leggere      1.342                   109         (1)        (131)         (1)
         (22)         (2)             19         (2)

         (30)         (3)     1.287       

Totale Terreni e fabbricati      2.631                     92                (265)             2.458       

Condotta forzata         115                     30         (1)          (18)         (1)        127       

Macchinari imp. stabilimento      2.061                   317         (1)        (680)         (1)
           (6)         (2)               5         (2)

         (33)         (3)
         (32)         (4)     1.632       

Macchinari imp. miniera         226                     70         (1)        (126)         (1)
           (1)         (2)               1         (2)        170       

Mezzi meccanici per escavazione         220                     35         (1)        (117)         (1)
            -            (2)             -            (2)        138       

Totale impianti e macchinario      2.622                   445              (1.000)             2.067       

Attrezzi e utensili           13                       6         (1)            (7)         (1)
           (2)         (2)               2         (2)          12       

Attrezzature di laboratorio           74                       4         (1)          (37)         (1)
           (3)         (2)               3         (2)          41       

Totale Attrezzature ind.li e commerciali           87                       5                  (39)                  53       

Mobili e arredi           44                       1         (1)          (13)         (1)          32       

Macchine elettriche ed elettroniche           52                     15         (1)          (23)         (1)
           (9)         (2)               9         (2)          44       

Autoveicoli da trasporto interno           -                        28         (1)          (10)         (1)          18       

Autocarri           10                     -            (1)            (3)         (1)
         (10)         (2)             10         (2)            7       

Autovetture         130                     17         (1)          (49)         (1)
         (89)         (2)             78         (2)          87       

Totale Altri beni         236                  (47)                    (1)                188       

Immobilizzazioni in corso           36                    -             (1)          (21)          (4)          15       

Totale generale      5.612                   495              (1.326)             4.781       

31.12.2006

Movimenti dell'esercizio

Descrizione 31.12.2005
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MAFFEI  S.p.A.

ALLEGATO A4

NOTA AI SENSI DELL'ART. 10 DELLA LEGGE 19 MARZO 1983 N. 72
(migliaia di euro)

Valori in 
bilancio al                      di cui per rivalutazioni

 31.12.2006 L. 576/1975 L. 72/1983 L.413/1991

Valore originario del fondo di rivalutazione            153                 1.409                    749         

Valori prima degli ammortamenti:
Terreni         1.183                      -                         -                         55         
Fabbricati civili            230                      -                         -                         98         
Fabbricati industriali e costruzioni leggere         2.626                      -                         -                         77         
Macchinari ed impianti di stabilimento       18.591                      42                 1.336                      -            

Totale valori prima degli ammortamenti       22.630                      42                 1.336                    230         

Ammortamenti relativi     (16.942)                    (42)               (1.336)                    (99)         

Valori netti         5.688                      -                         -                       131         

Descrizione
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MAFFEI  S.p.A.

ALLEGATO B1

PARTECIPAZIONI E AZIONI PROPRIE POSSEDUTE E VARIAZIONI INTERVENUTE
(migliaia di euro)

Variazioni
Rivalutazioni 
(Svalutazioni) 
Plusvalenze

Quantità 
azioni/ quote 

n./000

Valore di 
bilancio

Quantità 
azioni/ 
quote 
n./000

Importi
Quantità 

azioni/ quote 
n./000

Importi
Quantità 
azioni/ 

quote n./000

Valore di 
bilancio

in imprese controllate:
· Maffei Sarda Srl 2.600             5.692 -               -                -                  -                2.600 5.692 -                       
· Gruppo Teknoquarz Srl 1.092             1.327 -               -                -                  -                1.092 1.327 -                       
· Follonica Cave e Miniere Srl 33                  499 -               -                -                  -                33 444 (55)

Totale partecipazioni in imprese controllate   7.518   -                  -                  7.463 (55)

in altre imprese
- Consorzio Sicurezza Gruppo Iris Srl 15 15 -               -                -                  -                15 15 -                       
- C.A.A.F. Interr. Dipend. Srl 0,001 0,001 -               -                -                  -                0,001 0,001 -                       
- Ce.Val.Co. S.p.a. 0,200 10 -               -                -                  -                0,000 10 -                       

Totale partecipazioni che costituiscono 
immobilizzazioni finanz.  7.543  -                   -                 7.488 (55)

    

- Micron Mineral S.p.A. 1.500 6.675 -               -                (1.500) 7.875 -                 -                 1.200               
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Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni.
Partecipazioni in imprese collegate :

31.12.2005 31.12.2006Acquisti - Aumenti 
c/cap.

Vendite

Partecipazioni che costituiscono immobililizzazioni finanziarie



MAFFEI  S.p.A.

ALLEGATO B2

PARTECIPAZIONI POSSEDUTE IN IMPRESE CONTROLLATE CON LE INDICAZIONI DI CUI ALL'ART. 2427 N. 5 DEL C.C.
(migliaia di euro)  

Maffei Sarda S.r.l. Cagliari                               Via 
Cavalcanti, 9       2.600             11.076                     1.436                    2.600               2.600         100%          12.112               5.692      

Gruppo Teknoquarz   S.r.l. Castellarano (RE)                      
Via G. Reni, 2/L       1.560               4.232                        186                    1.092               1.092         70%            3.093               1.327      

Follonica Cave e Miniere S.r.l. Milano                                     
Via Visconti di Modrone, 7            47                  615                       (78)                         33                    33         70%               376                  444      

                 15.581               7.463      
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 N. Azioni o 
quote

 Valore 
bilancioSede LegalePartecipazioni  Capitale 

Sociale PN Totale
Di cui           

utile (perdita) 
dell'esercizio

 Partecipazioni al 
nominale

 Quota di 
partecipazione

 Patrimonio 
netto pro-quota



MAFFEI  S.p.A.

ALLEGATO B3

ELENCO DELLE IMPRESE CONTROLLATE
(migliaia di euro)

Società Sede legale Capitale 
Sociale

Partecipaz. al 
nominale Azioni/Quote Partecipazione: 

Diretta/Indiretta Quota %

Imprese controllate

Maffei Sarda S.r.l. Cagliari 2.600 2.600 2.600 Diretta 100

Gruppo Teknoquarz S.r.l. Castellarano (RE) 1.560 1.092 1.092 Diretta 70

Follonica Cave e Miniere S.r.l. Milano 46,8 33 33 Diretta 70
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MAFFEI  S.p.A.

ALLEGATO B4

TITOLI COSTITUENTI IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 
(migliaia di euro)

Valore nominale Valore di bilancio

Allianz 4,625% 2007 1.050 1.050
Bayer 5,375% 2007 720 720
Bei 2,625% 2007 1.000 997
BTP 2,75% 2007 1.000 1.000
BOT 15.03.2007 2007 785 779
Deutch Post 4,25% 2007 560 560
Unilever 4,25% 2007 745 747
Aegon 4,625% 2008 860 875
Merrill Tv 2008 1.220 1.221
Rabobank 3,625% 2008 400 405
France Telecom 7% 2009 255 281
Deutch Telecom 3,25% 2010 600 597
Repubblic of Italy 9,25% 2011 5.325 6.138
CCT Tv 2012 728 731
Telecom 2012 1.300 1.301
Bei 6%/Vr 2013 600 602
Enel 4,25% 2013 250 252
Bei 5,75% 2016 465 483

TOTALE TITOLI 17.863 18.739

Descrizione titolo Scadenza Esistenza al 31.12.2006
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MAFFEI  S.p.A.

ALLEGATO B5

TITOLI COMPRESI NELL'ATTIVO CIRCOLANTE 
(migliaia di euro)

Bei 3,3% 2012 1.000 964
Bei 2,625% 2007 2.000 1.982

BPM Tv 2015 500 502
BPVN Tv 2014 600 601
BPVi Tv 2015 300 300
BOT 16.04.2007 2007 1.500 1.485
BOT 15.10.2007 2007 776 754
BTP 2008 1.000 989
CCT 2008 1.000 1.003
CCT Aprile 2009 1.700 1.708
CCT Ottobre 2009 750 754
CCT 2010 4.328 4.351
CCT Marzo 2012 2.000 2.012
CCT Novembre 2012 5.477 5.505
Cirint 5,25% 2009 508 512
Deutch Telecom 3% 2009 1.000 975
France Telecom 7% 2009 1.000 1.076
France Telecom 3% 2010 1.000 955
MPS Tv 2014 1.050 1.057
Pirelli 5,125% 2009 235 235
Telecom Italia 6,575% 2009 420 441

TOTALE TITOLI 28.144 28.161

Descrizione titolo Scadenza
Valore nominale Valore di bilancio

Esistenza al 31.12.2006
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